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1. PODSUMOWANIE

GRUPA W | KW. 2020 ROKU

produkcji z OZE w produkcji wiasne;j.
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Podstawowe informacje o Grupie Energa



2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Charakterystyka dziatalnosci i struktura Grupy

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Energa obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz sprzedaz
energii elektrycznej i cieplnej. Na dzien 31 marca 2020 roku w sktad Grupy Energa, tgcznie z podmiotem
dominujgcym —Energa SA (,Spotka”), wchodzity 22 spotki.

Rysunek 1: Lokalizacja dziatalnosci i gltowne aktywa Grupy
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Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie w nastepujgcych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja to podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujgca sie
dystrybucjg energii elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowang, prowadzong w oparciu
o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”). Funkcje Podmiotu
Wiodgcego Linii petni spétka Energa Operator SA. Grupa Energa pozostaje naturalnym monopolistg na
terenie potnocnej i srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa dystrybucyjne za pomocg ktérych
dostarcza energie elektryczng do 3,2 min klientéw, z czego ok. 3,0 min stanowig klienci z umowami
kompleksowymi, a 185 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access). Na | kw. 2020 roku fgczna dtugos$c¢



linii energetycznych eksploatowanych przez Grupe wynosita ok. 190 tys. km iobejmowata swoim
zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24% powierzchni kraju.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziala w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia
w Ostrotece, Woda, Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc
wytwércza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec | kw. 2020 roku ok. 1,3 GW. Podmiotem
wiodgcym Linii Biznesowej jest spotka Energa OZE SA.

Grupa Energa zawdziecza wiodgca pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze
zrédet  odnawialnych w energii  wytworzonej ogotem, gtéwnie dzieki produkcji energii
w hydroelektrowniach i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach
wodnych, 5-ciu farmach wiatrowych, a takze w instalacjach spalajgcych biomase (w spétce Energa
Elektrownie Ostroteka i spétce Energa Kogeneracja) oraz w dwéch instalacjach fotowoltaicznych.

W I kw. 2020 roku Grupa wytworzyta ok. 0,8 TWh energii elektrycznej brutto, ktéra byta wyprodukowana
w elektrowniach opartych o zrdodta takie jak: wegiel kamienny, woda, biomasa, wiatr i fotowoltaika.
W tym okresie, 41% wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej brutto pochodzito z wegla
kamiennego, 29% z wody, 22% z wiatru i 9% z biomasy.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktérej podmiotem wiodgcym jest Energa Obrét SA, prowadzi sprzedaz
energii elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug zaréwno jako odrebnych produktéw oraz w ramach
pakietow do wszystkich segmentéw klientéw - od przemystu poprzez duzy, sredni i maty biznes, a na
gospodarstwach domowych konczac. Na koniec | kw. 2020 roku Grupa Energa obstugiwata ok. 3,1 min
odbiorcow, z czego przeszio 2,8 min stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg cze$¢ sktadali sie klienci
grup taryfowych: C, B i A, w porzadku malejgcym.

Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

Energa Ciepto Ostroteka

W dniu 24 marca 2020 roku spdtka Energa Elektrownie Ostroteka podpisata umowe kupna udziatéw
spotki Energa Ciepto Ostroteka od spotki Energa Kogeneracja. Wartos¢ transakcji wyniosta 37 min zt.

Energa Serwis

W dniu 28 kwietnia 2020 roku Energa Elektrownie Ostroteka podpisata umowe kupna 4 tys. udziatow
w Energa Serwis sp. z 0.0. od Energa SA. tgczna nominalna warto$¢ udziatdbw wyniosta 2 min z
i stanowity one 14,08% kapitatu zaktadowego spétki.

ECARB

W dniu 11 maja 2020 roku spotka Energa OZE podpisata umowe kupna 1 275 udziatéw w ECARB sp.
z 0.0. od Energa SA. Laczna nominalna warto$¢ udziatdéw wyniosta 63,7 tys. zt i stanowity one 35,40%
kapitatu zaktadowego spotki.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4 maja 2020 roku. Gtéwnym
przedmiotem faktycznie wykonywanej dziatalnosci jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa,
obstuga pakietu akcji Polskiej Grupy Gorniczej S.A. (,PGG”) pod katem opracowania strategii oraz
analiz niezbednych do wykonywania czynnosci oraz praw i obowigzkow wynikajgcych z posiadania akcji
PGG.

2.2. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym
Wyniki Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki, ogtoszonego 5 grudnia
2019 roku przez PKN ORLEN S.A.

W dniu 28 stycznia 2020 roku Zarzad Energi przyjat, na podstawie art. 80 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, stanowisko dotyczgce ogtoszonego przez PKN ORLEN
S.A. (,PKN ORLEN”) w dniu 5 grudnia 20219 roku Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
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wszystkich akcji Energa SA, w ktérym Zarzad stwierdzit, ze cena akcji proponowana w Wezwaniu
znajduje sie w zakresie oszacowanej wartosci godziwej akcji Spotki.

Zarzad Spoftki swoje stanowisko przyjat na podstawie spotki opinii Deloitte Advisory sp. z 0.0. spétka
komandytowa oraz informacji z Wezwania.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje w Wezwaniu nastgpito w dniu 31 stycznia 2020 roku,
a zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje, pierwotnie zaplanowane na dzieh 9 kwietnia 2020 roku,
nastgpito 22 kwietnia 2020 roku.

W dniu 31 marca 2020 roku Komisja Europejska wydata bezwarunkowg decyzje w przedmiocie zgody
na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu kontroli nad Energa.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Zarzgd PKN ORLEN podjat decyzje o podwyzszeniu ceny w Wezwaniu
z 7 zt do 8,35 zt za jedng akcje. Podwyzszona cena akcji w Wezwaniu zostata zaptacona za wszystkie
akcje Spofki objete zapisami w catym okresie trwania Wezwania, czyli od 31 stycznia 2020 roku do 22
kwietnia 2020 roku.

W dniu 22 kwietnia 2020 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energi (NWZ) zmienito Statut
Spoiki, w celu zniesienia statutowych ograniczen prawa gtosowania, o ktérych mowa w § 27 ust. 1-7
Statutu.

W dniu 29 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki Energa SA otrzymat od PKN ORLEN zawiadomienie
dotyczace zmiany stanu posiadania przez PKN ORLEN udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz
w ogolnej liczbie gtoséw w Spoéice, zgodnie z ktorym w dniu 24 kwietnia 2020 roku PKN ORLEN,
w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ciggu pierwszych 70 dni
przyjmowania zapisow (tj. do 9 kwietnia 2020 roku wigcznie) w ramach Wezwania, zwiekszyt swoj udziat
w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogélnej liczbie gloséw w Spétce odpowiednio do poziomu ok.
8,1% i ok. 6,0%.

W dniu 30 kwietnia Zarzad Spétki Energa otrzymat od spétki PKN ORLEN kolejne zawiadomienie
dotyczace zmiany stanu posiadania przez PKN ORLEN udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i w ogolnej liczbie gtoséw w Spéice, zgodnie z ktérym w dniu 30 kwietnia 2020 roku PKN ORLEN,
w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w okresie od 10 kwietnia 2020
roku do 22 kwietnia 2020 roku witgcznie w ramach Wezwania, zwigkszyt swoj udziat w kapitale
zaktadowym Spotki oraz w ogolnej liczbie glosdw w Spoétce odpowiednio do poziomu 80,01% i 85,20%.
Jednoczesnie Spoétka otrzymata od PKN ORLEN zawiadomienie o powstaniu stosunku dominacji
pomiedzy PKN ORLEN a Spodtka, ktory jest wynikiem rozliczenia wszystkich transakcji nabycia akcji
objetych zapisami ztozonymi w ramach Wezwania.

Zawarcie porozumien w sprawie dalszych dziatan w projekcie Ostroteka C

W dniu 13 lutego 2020 roku Energa zawarta z Eneg S.A. (,Enea”) tgcznie Porozumienie Dotyczgce
Dalszych Dziatan w Projekcie Ostroteka "C", na podstawie ktérego obie spotki zawiesity finansowania
projektu budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy
ok. 1 000 MW (,Projekt”).

Zawieszenie finansowania nastgpito w szczegdlnosci w zwigzku z potrzebg i na czas przeprowadzenia
przez obie spoftki analiz w zakresie dalszych dziatan w Projekcie, w tym jego dalszego finansowania.

W zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 roku Zarzad Energi zostat poinformowany o
przekazaniu przez Elektrownie Ostroteka sp. z 0.0. generalnemu wykonawcy Kontraktu Budowa
Elektrowni Ostroteka "C" z dnia 12lipca 2018 roku oraz wykonawcy Umowy - Przebudowa
infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C z dnia 4 pazdziernika 2019 roku, polecen
zawieszenia wykonywania catosci prac zwigzanych z kontraktami, z terminem wejscia w zycie
zawieszenia w dniu 14 lutego 2020 roku.

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzgd Spotki Energi przyjat raport koncowy z analiz przeprowadzonych
we wspotpracy z Eneg. Wnioski z przeprowadzonych analiz nie uzasadniajg kontynuowania realizacji



Projektu w dotychczasowej formie, tj. jako projektu budowy elektrowni wytwarzajgcej energie
elektryczng w procesie spalania wegla kamiennego. Na powyzszg ocene wptyw majg m.in.:

e zmiany regulacyjne na poziomie Unii Europejskiej i polityka kredytowa poszczegdinych
instytucji finansowych, wskazujgce na istotnie wiekszg dostepnos¢ finansowania dla projektow
energetycznych opartych na spalaniu gazu, niz projektow weglowych; oraz

e przejecie kontroli nad Spétkg przez Polski Koncern Naftowy ORLEN, ktérego strategia nie
zaktada inwestycji w wytwarzanie energii elektrycznej w oparciu o spalanie wegla.

Jednoczesnie, analiza techniczna potwierdzita mozliwo$¢ realizacji wariantu budowy elektrowni
wytwarzajgcej energie elektryczng w procesie spalania gazu ziemnego w dotychczasowej lokalizacji
budowanego bloku weglowego (,Projekt gazowy”).

W konsekwencji powyzszego, Zarzgd Spotki podjgt decyzje o zamiarze kontynuacji budowy jednostki
wytwoérczej w Ostrotece z uwzglednieniem zmiany zrddta zasilania z weglowego na gazowe.

W dniu 2 czerwca 2020 roku zostato zawarte tréjstronne porozumienie pomiedzy Energg, Eneg oraz
PKN ORLEN, okreslajgce nastepujagce gtdwne zasady wspotpracy w Projekcie gazowym:

e z zastrzezeniami poczynionymi ponizej, kontynuacje wspotpracy Spétki z Eneg w ramach
istniejgcej spotki celowej, tj. Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. i dokonanie rozliczenia pomiedzy
Spotkg i Eneg kosztéw zwigzanych z Projektem oraz dokonanie rozliczenia z wykonawcami
Projektu, wedtug dotychczasowych zasad,

e uwzglednienie ewentualnej roli PKN ORLEN w Projekcie gazowym w charakterze nowego
wspolnika,

e udziat Enei w Projekcie gazowym jako wspdlnika mniejszosciowego z ograniczonym kwotowo
limitem zaangazowania, w konsekwencji czego Enea nie bedzie podmiotem
wspotkontrolujgcym Elektrownie Ostroteka,

e z zastrzezeniem uzyskania niezbednych zgdd korporacyjnych, zawarcie nowej umowy
wspolnikdw w sprawie realizacji Projektu gazowego uwzgledniajgcej powyzsze zasady
wspotpracy,

e realizacje dziatan dla pozyskania finansowania dla Projektu gazowego przez Spoétke wspdlnie
z PKN ORLEN.

Decyzja o rozpoczeciu procesu zmierzajagcego do weryfikacji dostepnych opcji
strategicznych dotyczacych projektéw budowy blokéw gazowo-parowych (CCGT)
zlokalizowanych w Gdansku i Grudzigdzu

W dniu 27 lutego 2020 roku Zarzad Energi podjgt uchwate w sprawie rozpoczecia procesu
zmierzajgcego do weryfikacji dostepnych opcji strategicznych, w tym przeprowadzenia pogtebionego
rozpoznania rynkowego i wystgpienia do podmiotow zewnetrznych celem okreslenia zainteresowania
potencjalnym partnerstwem strategicznym, lub zakupem spétek celowych Spoiki realizujgcych
projekty polegajgce na budowie blokéw gazowo-parowych (CCGT) zlokalizowanych w Gdansku
i Grudzigdzu: CCGT Gdansk sp. z 0.0. oraz CCGT Grudzigdz sp. z o0.0.

Decyzje o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporow dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajagcych ze swiadectw pochodzenia pomiedzy
Energa Obrét a dwiema z pozwanych farm wiatrowych

W 2020 roku, do czasu publikacji niniejszego raportu kwartalnego, spétka zalezna Energa Obroét i 2 z 22
pozwanych przez Energe Obrot farm wiatrowych (o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 37/2017) w sposob polubowny zakonczyly wszelkie spory dotyczgce umoéw sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia (umowy CPA):

e W dniu 27 lutego 2020 roku. Strony ugody postanowity nie kontynuowa¢ wspotpracy w
zakresie nabywania praw majgtkowych na podstawie uméw kwestionowanych przez Energe
Obrét, a warunki, na jakich zawarto ugode wptywajg neutralnie na wynik finansowy Energi
Obrotu.



e W dniu 8 maja 2020 roku. Strony ugody uznaly wspotprace na podstawie umowy
kwestionowanej przez Energa Obroét za definitywnie zakonczong, a warunki, na jakich zawarto
ugode wplywajg neutralnie na wynik finansowy Energi Obrotu.

Wedtug stanu na koniec maja 2020 roku Energa Obrét zawarta 8 ugdd z pozwanymi farmami wiatrowymi
(z czego 3 ugody w 2019 roku i 2 ugody w 2020 roku). £gczna moc obiektéw, ktdrych dotyczg zawarte
ugody, stanowita ok. 59% tgcznej mocy zainstalowanej wszystkich pozwanych farm wiatrowych.

Zmiany i sktad osobowy organéw Energi

W 2020 roku miaty miejsce zmiany w organach Spotki. Zostaty one szczegdtowo opisane w nocie 3
Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien i za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020.

Zyciorysy wszystkich czlonkéw wiadz Spétki  znajdujg sie na stronie internetowej
https://grupa.energa.pl/grupa-energa/wladze.

Globalna pandemia koronawirusa i jej potencjalny wplyw na dzialalnosé Grupy

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita pandemie koronawirusa
SARS-CoV-2. W dniu 14 marca 2020 roku ogtoszono na terenie Rzeczpospolitej Polskiej stan
zagrozenia epidemicznego, natomiast 20 marca 2020 roku wprowadzono stan epidemii na obszarze
catego kraju.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 jest zjawiskiem, ktore
niewatpliwie bedzie miato ogromny wptyw na globalng gospodarke oraz na sytuacje w kraju.

W obecnych warunkach rynkowych Grupa identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e spadek zapotrzebowania na energie elektryczng szczegodlnie dotyczacy klientéw koncowych
z grup taryfowych A, B i C - Grupa szacuje spadek wolumenu sprzedazy energii do odbiorcéw
koncowych o 7% w stosunku do sytuacji sprzed pandemii;

e pogorszenie dyscypliny ptatniczej odbiorcéw wynikajgce z pogorszenia ich sytuacji
finansowej;

e spadek wolumenu produkcji w spotce Energa Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0,;

e zmniejszenie efektywnosci pracy, mogace wynikng¢ z absencji chorobowych, przymusowe;j
kwarantanny oraz wdrozonej reorganizacji pracy, majacej na celu zapobieganie
rozprzestrzeniania sie wirusa, w tym poprzez wykorzystanie pracy zdalnej;

e konieczno$¢ wniesienia przez spotke Energa Obrét kolejnych zabezpieczenh transakcji zakupu
do Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) w ramach uzupetniania depozytow
zabezpieczajgcych, co moze byé bezposrednim efektem spadku cen energii elektrycznej.
Nalezy jednak nadmienic, iz w ramach wprowadzania przez Rzad RP dziatarh ostonowych w
zwigzku z pandemia, majgcych m.in. zabezpieczy¢ ryzyko ptynnosci spétek handlujgcych na
Towarowej Gietdzie Energii, zostatlo zaimplementowane szersze spektrum narzedzi
umozliwiajgcych wnoszenie niepienieznych zabezpieczern na IRGIT. Srodki zaradcze
wprowadzone ustawg majg funkcjonowaé do konca Il kw. 2020 roku.

taczny wptyw pandemii koronawirusa CoV-2 na EBITDA Grupy w | kw. 2020 roku oszacowano na
poziomie ok. 27 min zt.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujgc na analizach scenariuszowych Grupa nie identyfikuje
ryzyka niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan, a takze z warunkéw umow o finansowanie. Grupa
podejmuje réwniez dziatania w celu zabezpieczenia ptynnosci w zwigzku ze zmianami otoczenia
rynkowego, jak réwniez w zwigzku z wygasajgcymi w 2020 roku zobowigzaniami kredytowymi. Prace
w tym kierunku sg intensywnie prowadzone z instytucjami finansowymi, a ryzyko niepowodzenia nie
jest zidentyfikowane.

Grupa posiada mozliwosci skutecznego przeciwdziatania moggcym wystgpi¢ niekorzystnym
zjawiskom, zaréwno w krétkim, $rednim, jak i w dtugim horyzoncie czasowym. W zwigzku z
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powyzszym nie wystepujg przestanki $wiadczgce o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci gospodarczej.

Pokrycie straty netto za 2019 rok

W dniu 28 maja 2020 roku Zarzad Energi podjat decyzje, iz zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
Energa SA pokrycie straty netto Spotki za rok obrotowy 2019 w wysokosci 374 min zt z kapitatu
zapasowego.

W dniu 1 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzadu
Spétki w sprawie pokrycia straty netto Spotki za 2019 rok. Rekomendacja Zarzgdu wraz z opinig Rady
Nadzorczej zostanie przedtozona Walnemu Zgromadzeniu, kiére podejmie ostateczng decyzje w
przedmiocie pokrycia straty netto Spétki za 2019 rok.

Obnizenie ratingu spo6tki Energa SA przez agencje Fitch Ratings

W dniu 29 maja 20202 agencja ratingowa Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowe oceny ratingowe
w walucie obcej i krajowej dla Spéitki jako emitenta z poziomu ,BBB” do poziomu ,BBB-" z perspektywg
stabilng, rating dla wyemitowanych przez spétke zalezng Energa Finance AB (publ) obligacji do
poziomu ,BBB-", a takze rating dla wyemitowanych przez Energe SA obligacji hybrydowych do
poziomu ,BB".

Obnizenie ratingu agencja uzasadnia przede wszystkim realizacjg przejecia Spoétki przez PKN ORLEN
z dniem 30 kwietnia 2020 roku (wiecej informacji zostato przedstawionych w rozdziale 6.3. Oceny
ratingowe).

2.3. Naklady inwestycyjne i realizacja kluczowych projektéow

W pierwszych 3 miesigcach 2020 roku nakfady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 331 min zt i byly
0 38 min zi, tj. 10%, nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Inwestycje Linii Biznesowej
Dystrybucja stanowity 80% wszystkich naktadéw poniesionych przez Grupe i wyniosty 266 min zt.

Inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja obejmowaty rozbudowe sieci w celu przytgczania nowych
odbiorcow i wytwoércow, a takze modernizacje, ktérych zadaniem jest poprawa niezawodnosci dostaw
energii elektrycznej.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie nakfady na inwestycje wyniosty 52 min zi, z czego istotny udziat
stanowity zadania zwigzane z dostosowaniem do wymogow s$rodowiskowych i inwestycje
modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroteka B.

Natomiast w Linii Biznesowej Sprzedaz przeznaczono na inwestycje 6 min zt, z czego najwiecej na
prace zwigzane z majatkiem oswietleniowym.
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Tabela 1: Stan realizacji programu inwestycyjnego za 3 miesigce 2020 roku

Naktady
inwestycyjne
Opis projektu za 3 m-ce 2020
roku
(min zi)

Linia Biznesowa Dystrybucja 266

Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu poprawy niezawodnosci dostaw 101

Rozbudowa sieci w zwigzku z przytgczaniem nowych odbiorcow 129
Rozbudowa sieci w zwigzku z przeptywami w sieci WN i przytaczaniem zrodet ee 15
Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje i korekty 21
Linia Biznesowa Wytwarzanie 52
Elektrownia Ostroteka B (10S 1) 45
Farma Wiatrowa Przykona 2
Modernizacja el. wodnych 2
Modernizacja zrodet i sieci dla zrédet kogeneracyjnych 1
Pozostate inwestycje 2
Linia Biznesowa Sprzedaz 6
Naktady inwestycyjne na majgtek oswietleniowy 4
System Obstugi Sprzedazy 1
Pozostate naktady inwestycyjne 1
Pozostate spotki, projekty i korekty 7

Suma 331

Farma Wiatrowa Przykona

Farma Wiatrowa Przykona o mocy zainstalowanej 31,05 MW powstaje na terenach zrekultywowanych
po kopalni wegla brunatnego w Gminie Przykona. W jej sktad wchodzi 9 turbin wiatrowych Vestas V-
126 o mocy 3,45 MW kazda. Wykonano gtdéwne prace budowlane (drogi, fundamenty, budynki RSN
Przykona i Zuki) oraz wykonano linie SN wyprowadzenia mocy (11km). Zakoriczono montaz wszystkich
9-ciu turbin wiatrowych.

Planowane testy eksploatacyjne FW odbyty sie w | kw. 2020 roku, jednak wystgpienie epidemii
koronawirusa spowodowato spowolnienie prac i opdznienia w realizacji gtdwnych zadan/kamieni
milowych. Przewiduje sie, ze zakonczenie realizacji prac nastgpi zgodnie z przyjetymi zatozeniami.
Planowany termin oddania inwestycji do uzytkowania to Il kw. 2020 roku.

Budowa Instalacji Odsiarczania Spalin (10S IlI) w Ostrotece

Projekt dotyczy dostosowania urzgdzen technologicznych Energa Elektrownie Ostroteka SA do
wymagan Dyrektywy 2010/75/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 roku w
sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, tzw.
Dyrektywa IED). Realizacja projektu pozwoli na osiggniecie przez Elektrownie Ostroteka B okreslone;j
w ww. Dyrektywie, obowigzujgcej od 1 stycznia 2016 roku, wielkosci emisji dwutlenku siarki (SO2) w
spalinach ponizej 200 mg/Nm3 za emitorem.

W 2020 roku w dalszym ciggu prowadzone sg prace obiektowe oraz rozruchowe nowej instalacji, a
planowany termin oddania inwestycji do eksploataciji to Il kw. 2020 roku.
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Smart Grid

Projekt Smart Grid, ktéry ma na celu zapewnienie stabilnosci i elastycznosci systemu dystrybucyjnego
poprzez wdrozenie rozwigzan inteligentnej sieci energetyczne, jest wspoffinansowany z UE w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Obecnie trwa zakup i montaz rozlgcznikéw
napowietrznych na liniach SN, rozdzielnic wnetrzowych wraz z zestawami telesterowania oraz
modemow telekomunikacyjnych TETRA.

W ramach projektu zostanie rozwiniety system sterowania ruchem sieci elektroenergetycznej SCADA o
modut lokalizacji awarii, co spowoduje skrocenie czasu trwania przerw w dostawie energii elektryczne;.

Elementem projektu jest takze budowa magazynu energii, ktérego zadaniem bedzie stabilizacja pracy
systemu dystrybucyjnego farmy fotowoltaicznej o mocy 4 MW w Czernikowie.

Magazyn energii elektrycznej w Bystrej

Trwa ostatnia faza budowy hybrydowego magazynu energii elektrycznej o docelowej mocy 6 MW i
pojemnosci 27 MWh (najwiekszy obiekt tego typu w Polsce i jeden z wiekszych na swiecie). Aktualnie
odbywa sie montaz urzgdzen i instalacji elektrycznych wraz z niezbednymi pomiarami elektrycznymi.

Z powodu pandemii ogtoszonej przez WHO oraz zamknieciem granic w Polsce, harmonogram projektu
ulegnie wydtuzeniu.

Program inwestycyjny w obszarze aktywoéw cieptowniczych

Program ten ma na celu przeprowadzenie dziatan restrukturyzacyjnych w ramach segmentu aktywow
cieptowniczych w Grupie Energa, w efekcie ktérych nastgpi przywrdcenie rentownosci oraz
doprowadzenie do generowania przez niego dodatnich przeptywow pienieznych, rowniez na potrzeby
potencjalnej sprzedazy wybranych aktywdw cieptowniczych. Program inwestycyjny zaktada utrzymanie
pozycji na rynkach ciepta w Elblggu i Kaliszu.

CCGT Grudzigdz i CCGT Gdansk - nowe bloki gazowo-parowe

Projekty dotyczg budowy nowych elektrowni gazowo-parowych. Nowoczesnha infrastruktura
energetyczna, umozliwi rozwoj posiadanej bazy wytwdrczej oraz $Swiadczenie ustugi mocowej
i sprzedaz energii elektryczne;.

Status prac jest nastepujgcy:

e CCGT Grudzigdz - przeprowadzono prace projektowe oraz uzyskano kluczowe decyzje
administracyjne dla osiggniecia gotowos$ci realizacyjnej projektu. Prowadzone sg dziatania
zwigzane z wytonieniem generalnego wykonawcy elektrowni (przetarg EPC&LTSA). Projekt
planowo ma uczestniczy¢ w aukcji Rynku Mocy w 2020 roku na rok dostaw 2025. Zgodnie z
Ustawg o Rynku Mocy, projekt zostat zgtoszony do certyfikacji ogélnej 3 stycznia 2020 roku
i uzyskat wpis do Rejestru Rynku Mocy.

e CCGT Gdansk - kontynuowane sg prace projektowe majgce na celu kompletacje kluczowych
decyzji administracyjnych dla osiggniecia gotowosci realizacyjnej projektu.

Obecnie trwajg analizy majgce na celu wypracowanie docelowego modelu realizacji obu projektow.

Projekt budowy elektrowni Ostroteka C

Projekt budowy elektrowni Ostroteka C w Ostrotece jest obecnie w trakcie konwersji w zwigzku ze
zmiang zrodta zasilania z weglowego na gazowe (wiecej informaciji zostato przedstawionych w rozdziale
2.2. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym).
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3. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA

3.1.

Zasady sporzadzania kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Energa na dzien i za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku zostato sporzgdzone:

zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,

w zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,

w milionach ztotych (,min z"),

przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Skréoconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 7 Skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Energa na dzien i za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku.

3.2.

Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat (min zi)

Zmiana Zmiana
| kw. 2019 | kw. 2020 2020/2019 202?0//3)019

Przychody ze sprzedazy 2971 3286 11%
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy ) 3 3 i
Ceny

Koszt wtasny sprzedazy (2 528) (2 806) (278) 11%
Zysk brutto ze sprzedazy 443 483 40 9%
Pozostate przychody operacyjne 61 60 (2) -2%
Koszty sprzedazy (101) (102) 1) 1%
Koszty ogdlnego zarzadu (93) (200) ) 8%
Pozostate koszty operacyjne (29) (34) (15) 79%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 291 307 16 5%
Wynik na dziatalnosci finansowej (79) (99) (20) 25%
Udziat w zysku/(stracie) jednostek 9 (19) (28) < -100%

wykazywanych metodg praw wiasnosci
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Zysk lub strata brutto 221 189 (32) -14%

Podatek dochodowy (35) (78) (43) > 100%
Zysk lub strata netto za okres 186 111 (75) -40%
EBITDA 554 568 14 3%

Rysunek 2: EBITDA bridge w podziale na Linie Biznesowe (w min zl)

EBITDA Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate EBITDA
I kw. 2019 i korekty I kw. 2020

EBITDA Grupy w | kw. 2020 roku wyniosta 568 min zt w poréwnaniu do 554 min zt w | kw. 2019 roku.
Najwyzszy wzrost odnotowata Linia Biznesowa Sprzedaz, co bylo przede wszystkim efektem niskich
wynikéw w | kw. 2019 roku wynikajgcych w szczegolnosci z utraty przychodéw (brak przepisow
wykonawczych do Ustawy ,o0 cenach energii w 2019 roku”). W pozostatych Liniach Biznesowych
odnotowano zmniejszenia wyniku EBITDA r/r. W Linii Biznesowej Dystrybucja gtéwne czynniki zmiany
to spadek marzy na dystrybucji (ze stratami sieciowymi) oraz wzrost kosztow OPEX. Natomiast
zmniejszenie r/r w Linii Biznesowej Wytwarzanie wynikato przede wszystkim z nizszych przychodoéw ze
sprzedazy energii elektrycznej (nizsze wolumeny produkcji w Elektrowni w Ostrotece oraz elektrowniach
wodnych wzmocnione efektem nizszych cen) oraz nizszych przychodéw z ustug systemowych na rzecz
Polskich Sieci Elektroenergetycznych (PSE).

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w | kw. 2020 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (87%). Udziat
Linii Biznesowej Wytwarzanie oraz Linii Biznesowej Sprzedaz wynidst odpowiednio 12% i 6%.

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej w | kw. 2020 roku wyniést 307 min zt w poréwnaniu do 291 min zt
w analogicznym okresie 2019 roku (tj. +5%). Najwiekszy wptyw na wynik EBIT r/r miaty czynniki
operacyjne opisane powyzej.

W 2020 roku rozpoznany zostat udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych oraz wspdélnych
przedsiewzieciach w wysokosci -19 min zt, co oznacza zmiane w stosunku do | kw. 2019 roku o -28 min
zt. Zmiana ta w znacznej mierze byta wynikiem zmiany udziatu w wyniku spotki Polskiej Grupy Gorniczej
S.A.

Wynik netto Grupy w | kw. 2020 roku wyniést 111 min zt w poréwnaniu do 186 min zt w | kw. 2019 roku.
Na obnizenie wartosci wyniku r/r dodatkowo wptynety wyzsze koszty finansowe (gtdéwnie réznice
kursowe dotyczgce wykupu euroobligacji) oraz podatek dochodowy (wptyw zmiany wartosci rezerwy
dotyczacej przysztych zobowigzan podatkowych w Szwecji).

W I kw. 2020 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 3 289 min zt i byty wyzsze od przychodéw
osiggnietych w | kw. 2019 roku 0 11%, tj. 0 318 min zt. Najwyzszy wzrost odnotowano w Linii Biznesowej
Sprzedaz, gtéwnie w efekcie wyzszych przychodéw ze sprzedazy energii elekirycznej, co zostato
opisane powyzej.
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Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.

Tabela 3: Poziom EBITDA skorygowany o wplyw istotnych zdarzen jednorazowych (min z})

EBITDA

I kw. 2020

EBITDA 568
Skorygowana EBITDA 588
w tym:

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (38)
Ubytek przychodéw wynikajgcy z Taryfy G 49
| kw. 2019

EBITDA 554
Skorygowana EBITDA 737
w tym:

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rozwigzanie) (37)
Utrata przychodu - wptyw Ustawy "o cenach energii w 2019 roku” - szacunek 209

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (min zt)

Stap na Stap na . Zmiana
dzien _ dzien Zmiana 2020/2019
31 grudnia 31 marca 2020/2019 %)
2019 2020
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 262 14 359 97 1%
Aktywa niematerialne 223 219 (4) -2%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 847 842 (5) -1%
Wartos¢ firmy 11 11 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we
wspolne przedsiewziecia wyceniane metodag 336 316 (20) -6%
praw witasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 262 311 49 19%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 190 207 17 9%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 144 145 1 1%
16 275 16 410 135 1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 756 1017 261 35%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 61 51 (10) -16%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1489 1576 87 6%
Aktywa z tytutu umow 313 359 46 15%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 203 789 586 > 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1461 647 (814) -56%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 409 694 285 70%
4692 5133 441 9%
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SUMA AKTYWOW 20 967 21 543 576 3%

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki ) 4 4 )
zagranicznej
Kapitat rezerwowy 1018 1018 - -
Kapitat zapasowy 2035 2035 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw (52) (137) (85) < -100%

zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane 1730 1849 119 7%
Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom

. - T 9 253 9291 38 0%

jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujgce 11 9 2) -18%
9264 9 300 36 0%

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2 047 1950 (97) -5%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

-~ 2 326 2486 160 7%
wartosciowych
Rezerwy dtugoterminowe 786 803 17 2%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku o
dochodowego 738 776 38 5%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 296 299 3 1%

dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 637 614 (23) -4%
Pozostate zobowigzania finansowe

dtugoterminowe 82 67 (15) -18%
6912 6 995 83 1%

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 802 574 (228) -28%
Zobowigzania z tytutlu umow 139 119 (20) -14%
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 393 2 896 2503 > 100%
VZvc;l:r)t%vg/é?cz)\?vr;fhz tytutu emisji dluznych papieréw 2919 o8 (2 191) -99%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 188 155 (33) -18%
Rezerwy krotkoterminowe 583 730 147 25%
Pozostate zobowigzania finansowe 235 187 (48) -20%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 232 559 327 > 100%
4791 5248 457 10%
Zobowigzania razem 11703 12 243 540 5%
SUMA PASYWOW 20 967 21543 576 3%

Na dzien 31 marca 2020 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 21 543 min zt i byta wyzsza
0 576 min zt w stosunku do stanu na koniec 2019 roku.

W ramach aktywow trwatych nie wystgpity istotne zmiany. Natomiast po stronie aktywoéw obrotowych
zmiany dotyczyly przede wszystkim pozycji srodki pieniezne (przyczyny zmiany stanu $rodkow
pienieznych zostaty opisane w dalszej czesci dotyczacej przeptywdw pienieznych) oraz pozycji
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pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe, gdzie wzrost o 586 min zi, zwigzany byt przede
wszystkim ze wzrostem depozytéw zabezpieczajgcych transakcje rozliczane za posrednictwem IRGIT.

Kapitat wtasny Grupy Energa na dzieh 31 marca 2020 roku wyniost 9 300 min zt i finansowat Grupe
w 43%.

Najwieksza zmiana w ramach zobowigzan zwigzana byta ze zmiang pozycji biezgca czes¢ kredytow
i pozyczek i dotyczyta uruchomienia kredytow w fgcznej wysokosci 2 500 min zt. Znaczgca, odwrotna
do wyzej wymienionej, zmiana dotyczyta pozycji krotkoterminowe zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych i zwigzana byfa gtdwnie z wykupem zapadajgcych w marcu 2020 roku
euroobligacji wyemitowanych w marcu 2013 roku przez spétke Energa Finance AB (publ) w ramach
programu EMTN. Dodatkowo na uwage zastuguje zmiana pozostatych zobowigzan krotkoterminowych
co wynikato z ujecia podatku od nieruchomosci rozliczanego w czasie.

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych (min zi)

VANIEE ZNIETTEL
2020/2019 2020/2019
(€0)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j (218) (456) (238) <-100%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (669) (399) 270 40%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (191) 38 229 > 100%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw o

pienieznych (1 078) (817) 261 24%
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu 1648 640 (1008) 61%
sprawozdawczego °

Rysunek 3: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (min zl)

38

(399)

(218)
(456)

(669)
3 m-ce 2019 3 m-ce 2020

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
® Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

H Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Stan srodkow pienieznych Grupy skorygowany o wptyw réznic kursowych na 31 marca 2020 roku
wyniést 640 min zt i byt nizszy o 1 008 min zt w stosunku do stanu srodkéw pienieznych przed rokiem.

tgczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j
Grupy w | kw. 2020 roku byly ujemne i wyniosty 817 min zt, wobec réwniez ujemnych przeptywéw w
kwocie 1 078 min zt w 2019 roku.

Wartosc¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do | kw. 2019 roku obnizyta sie 0 238 min
zt. Nizsze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty spowodowane przede wszystkim obnizeniem zysku
brutto ze sprzedazy, wzrostem stanu naleznosci handlowych i wzrostem stanu rezerw z tytutu
obowigzku przedstawienia swiadectw do umorzenia.
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Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | kw. 2020 roku spadty o 270 min zt, co wynikato przede
wszystkim z nizszych wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych
oraz nizszych wydatkéw na inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia.

W | kw. 2020 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 38 min zt w stosunku do
ujemnych przeptywéw w | kw. 2019 roku w kwocie 191 min zt. W | kw. 2020 roku wystapity istotne
wptywy z zaciggnietych kredytow oraz wyptywy z tytutu wykupu diuznych papieréw wartosciowych i sptat
kredytow.

Rysunek 4: Struktura aktywoéw i pasywow

Pasywa

Aktywa

23% 24%

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2020
m Aktywa trwate Zobowigzania krotkoterminowe

= Aktvwa obrotowe u Zobowigzania dtugoterminowe
W m Kapitat wtasny ogotem

Tabela 6: Wskazniki finansowe Grupy Energa

Rentownosé¢

wynik na dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja + odpisy aktualizujgce wartos¢
marza EBITDA niefinansowych aktywow trwatych / przychody 18,6% 17,3%
ze sprzedazy (z uwzglednieniem przychodow z
Funduszu Wyptat Réznicy Ceny)

rentowno$¢ kapitatow zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na 6.20% 11.6%
wiasnych (ROE) koniec okresu ’ '
zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ sprzedazy (ROS) (z uwzglednieniem przychodéw z Funduszu 6,3% 3,4%
Wyptat Réznicy Ceny)
rentownosé majatku (ROA) zysk netto za okres*/ aktywa ogotem na 3.0% 5,0%

koniec okresu
* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy
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Stan na Stan na
dzien dzien
31 grudnia 31 marca
2019 2020

Wskaznik Definicja

Ptynnosé¢
aktywa obrotowe/zobowigzania

wskaznik ptynnosci biezgcej krotkoterminowe 1,0 1,0
Zadtuzenie

suma zobowigzan z tytutu kredytow i

zobowigzania finansowe (min zt) . pozyczek, dluzr_1ych paplerow 7 661 8016
wartosciowych oraz leasingu, zaréwno
dtugo- i krétkoterminowych

zobowigzania finansowe netto (min zt) zobow[ngn_la f“f‘.anso‘”e.' srodki 6 200 7 369
pieniezne i ich ekwiwalenty

wskaznik diugu netto**/EBITDA* zobowigzania finansowe 2,2 2,7

netto/EBITDA

* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

** warto$¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dtug netto/EBITDA uwzglednia kluczowe elementy
zdefiniowane w umowach o finansowanie

Zarowno przychody ze sprzedazy oraz wynik EBITDA odnotowaty wzrost w | kw. 2020 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Czynniki wptywajgce na zmiane zostaty
opisane w czesci dotyczgcej omowienia wielkosci finansowych. Natomiast w zwigzku z nizszg dynamikg
zmiany EBITDA w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy wskaznik marza EBITDA ulegt obnizeniu.
Z kolei niekorzystna zmiana r/r wyniku netto w | kw. 2020 roku wptyneta na obnizenie rentownosci
sprzedazy. W przypadku wskaznikow rentownosci, ktérych kalkulacja oparta jest na zysku za ostatnie
12 miesiecy, najwiekszy wptyw na zmiane miat wynik roku 2019.

Na wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA wptyngt w szczegdlnosci nizszy poziom $rodkéw pienieznych
wzmochiony wzrostem zobowigzan finansowych na dzien 31 marca 2020 roku w stosunku do 31 grudnia
2019 roku. EBITDA za ostatnie 12 miesiecy uksztaltowata sie na zblizonym poziomie.

3.3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszego
dokumentu oraz w Skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 19
Aktywa i zobowigzania warunkowe.

3.4. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Energi SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
za rok obrotowy 2020.
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3.5. Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spétki Energa SA, nastepujace czynniki bedg oddziatywaé na wyniki i na dziatalno$é
Spotki oraz Grupy Energa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 5: Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu

Ponoszenie wydatkéw na sie¢
w zwigzku z wymogami
regulacji jakosciowej w Linii
Biznesowej
Dystrybucja

Ksztaltowanie si¢ cen Energii
narynku terminowym, SPOT
i bilansujagcym

Ksztaltowanie sie cen
uprawnien do emisji CO,

Efekty zakonczenia sporéw
sadowych i zawarcia nowych
umow na zakup praw
majatkowych

Optaty za stuzebnos$¢ przesytu

Skutecznos¢ realizaciji
ambitnych planéw
sprzedazowych w warunkach
konkurencji na rynku
sprzedawcow energii
elektrycznej

Poziom pracy
W wymuszeniu
w Elektrowni Ostroteka B

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

Wielkos$¢ wsparcia w postaci
Operacyjnej Rezerwy Mocy

Realizacja zatwierdzonej przez
Prezesa URE taryfy dla
gospodarstw domowych na
2020 rok, ktora nie przenosi na
klientéw wszystkich kosztow
Spotki

Wptyw pandemii
COVID-19 na 2020 rok (spadek
wolumenéw, przychodéw oraz

pogorszenie portfela
naleznosci)
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4. DZIALALNOSC SEGMENTOW GRUPY ENERGA

Tabela 7: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe (mln zi)

Zmiana ANl
I kw. 2019 | | kw. 2020 2020/2019 2020/2019
(%)
DYSTRYBUCJA 548 493 (55) -10%
WYTWARZANIE 118 69 (49) -42%
SPRZEDAZ (95) 34 129 > 100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne a7) (28) (11) -65%
EBITDA Razem 554 568 14 3%

4.1. Linia Biznesowa Dystrybucja

4.1.1. Kluczowe dane operacyjne

Tabela 8: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych (GWh)

Zmiana Ziiang
I kw. 2019 . 2020/2019 2020/2019
(%)
Grupa taryfowa A (WN) 829 806 (23) -3%
Grupa taryfowa B (SN) 2252 2200 (51) -2%
Grupa taryfowa C (nN) 1157 1116 (41) -4%
Grupa taryfowa G (nN) 1573 1570 ?3) -0%
Dystrybucja energii razem 5811 5694 (118) -2%

W | kw. 2020 roku wolumen dystrybucji energii elektrycznej wyniost 5 694 GWh. Niewielkie spadki
wolumenu zanotowano w grupach A, B i C. Wsrdd przyczyn nizszych wolumendw wymieni¢ nalezy
nizszy pobor przez duzego klienta, ktéry w | kw. 2019 roku pobierat energie z sieci z uwagi na awarie
wiasnego bloku energetycznego, zmniejszanie zuzycia przez odbiorcéw w zwigzku z rosngcymi cenami
energii elektrycznej, a takze pandemie COVID-19 od marca 2020 roku.

Tabela 9: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI

Nieplanowane z Nieplanowane z
- Planowane Razem - Planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi

Liczba minut na odbiorce we wskazanym okresie Zakl6cenia na odbiorce we wskazanym okresie

| kw. 2019 27,9 6,3 34,2 0,5 0,0 0,6
| kw. 2020 34,1 4,9 39,0 0,5 0,0 0,5
Zmiana 6,2 (1,4) 438 (0,0) (0,0) 0,1)
Zmiana (%) 22% -23% 14% -9% -24% -10%

Spotka Energa Operator w | kw. 2020 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI na poziomie odpowiednio
39,0 min./odb. i 0,5 przerwy/odb., tj. na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego,
przy czym znacznie ograniczone zostaty przerwy planowane.



4.1.2. Wyniki finansowe

Rysunek 6: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (w min zf)

1146

283

Przychody EBITDA EBIT

u| kw. 2019 = kw. 2020

Tabela 10: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja (min zf)

Zmiana Ziiang
I kw. 2019 I kw. 2020 2020/2019 2020/2019
Przychody 1074 1146 72 7%
EBITDA 548 493 (55) -10%
amortyzacja 202 210 8 4%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

aktywow trwatych ) ) i 0%
EBIT 346 283 (63) -18%
Wynik netto 252 188 (64) -25%
CAPEX 334 266 (68) -20%

Rysunek 7: EBITDA bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (w min z})

EBITDA Marza na dystrybucji OPEX Linii Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA

1 kw. 2019 (ze stratami Biznesowej nieruchomosci dziatalnosci 1 kw. 2020
sieciowymi) operacyjnej

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w | kw. 2020 roku 87% EBITDA Grupy Energa (w okresie
poréwnywalnym poprzedniego roku byto to 99% EBITDA Grupy).

EBITDA tej Linii Biznesowej wyniosta 493 min zt wobec 548 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego, a EBIT osiggnat poziom 283 min zt (czyli o 63 min zt mniej r/r). Istotny wpltyw na
uksztattowanie sie wyniku operacyjnego miata nizsza o 25 min zt marza na dystrybucji (ze stratami
sieciowymi). Byt to przede wszystkim efekt niekorzystnej wyceny szacunku niezafakturowanego strat
sieciowych. Natomiast marza na dystrybucji przed stratami sieciowymi, zanotowata r/r poprawe. OPEX
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tej Linii byt wyzszy r/r o 20 min zt. Presja ptacowa wynikajgca m.in. ze wzrostu ptacy minimalnej przy
jednoczesnej konieczno$ci podejmowania dziatann niwelujgcych luke kompetencyjng i pokoleniowg
przetozyty sie na wzrost kosztow swiadczeh pracowniczych. Z powodu wzrostu ptacy minimalnej wzrosty
takze koszty niektorych ustug obcych, w tym m.in. wyzsze byly koszty ustug remontowych oraz
inkasenckich.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto nizsze r/r 0 5 min zt, czego gtdbwng przyczyng byto wyzsze
saldo odszkodowan i kosztéw z tytutu zdarzen losowych wywotanych wichurami.

Zysk netto Linii Biznesowej Dystrybucja w | kw. 2020 roku wyniost 188 min zt wobec 252 min zt w | kw.
2019 roku, a przyczyny jego spadku sg analogiczne jak w przypadku wyniku operacyjnego.

Natomiast przychody ze sprzedazy w | kw. 2020 roku uksztattowaty sie na poziomie wyzszym o 7%
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego, pomimo nizszego wolumenu dystrybucji energii
elektrycznej, w zwigzku ze wzrostem sredniej ceny ustugi dystrybucyjnej o 8%. Tak duzy wzrost ceny
r/r zwigzany jest miedzy innymi z faktem, ze w | kw. 2019 roku obowigzywata jeszcze taryfa z roku 2018
(w zwigzku z opdznionym zatwierdzeniem nowej taryfy). Ponadto, zmianie ulegta struktura sprzedazy
w grupach taryfowych, gdzie przyrost odnotowano w taryfach wysokomarzowych.

4.2. Linia Biznesowa Wytwarzanie

4.2.1. Kluczowe dane operacyjne

Tabela 11: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie Energa (GWh)

Zmiana Zmiana
| kw. 2019 | kw. 2020 2020/2019 2020/2019
(%)
Elektrownie - wegiel kamienny 515 289 (226) -44%
Elektrownie - wspotspalanie biomasy - 53 53 -
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 42 36 (6) -13%
Elektrocieptownie - biomasa 40 17 (23) -58%
Elektrownie - woda 256 209 (47) -18%
Elektrownia szczytowo-pompowa 14 21 7 47%
Elektrownie - wiatr 159 175 17 10%
Elektrownie - fotowoltaika 1 1 0 4%
Produkcja energii razem 1025 801 (225) -22%
w tym z OZE 455 455 (0) 0%

Aktywa wytwoércze w Grupie Energa w | kw. 2020 roku wyprodukowaty 0,8 TWh energii elektrycznej
wobec 1,0 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego (ij. -22%). Tendencja ta dotyczyta gtéwnie
Elektrowni w Ostrotece, elektrowni wodnych oraz elektrocieptowni (Elblgg).

Poziom produkcji w elektrowni w Ostrotece wynikat z poziomu pracy w wymuszeniu na rzecz Operatora
Systemu Przesylowego w Polsce oraz dyspozycyjnosci tych blokéw. Produkcja energii w Zrodtach
wodnych to efekt wystepujgcych warunkdéw hydrologicznych, natomiast poziom produkcji z wiatru
spowodowany byt panujgcymi warunkami pogodowymi. Produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy
to pochodna produkcji ciepta, ktéra byta gtéwnie zalezna od zapotrzebowania na ciepto przez odbiorcow
lokalnych Grupy. Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptynat na zwiekszenie bazy roku 2019 byta potrzeba
realizacji przez zrédta kogeneracyjne zadanego wolumenu produkcji dla umowy o dotacje (brak
powyzszego efektu w roku 2020).
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Tabela 12: Produkcja ciepta (TJ)

Zmiana AT
| kw. 2020 2020/2019 2020/2019
(%)
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 888 811 (77) -9%
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. 465 429 (36) -8%
Ciepto Kaliskie Sp. z o.0. 129 123 (6) -5%
Produkcja ciepta brutto razem 1483 1364 (119) -8%

W | kw. 2020 roku Grupa wyprodukowata 1 364 TJ energii cieplngj (tj. -8% w poréwnaniu do | kw. 2019
roku), na co wplyw miata m.in. temperatura powietrza ksztattujgca zapotrzebowanie na ciepto u
odbiorcéw lokalnych Grupy w miastach Ostroteka, Elblag i Kalisz.

Tabela 13: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw*

. Zmiana
Zmiana

| kw. 2019 | kw. 2020 2020/2019

2020/2019 (%)

Wegiel kamienny

llos¢ (tys. ton) 280 181 (99) -35%

Koszt (min zt) 81 57 (24) -30%
Biomasa

llos¢ (tys. ton) 32 48 16 52%

Koszt (min zt) 18 25 6 34%
Zuzycie paliw razem (min z}) 99 82 a7 -18%

* fgcznie z kosztem transportu

W | kw. 2020 roku wytworcy Grupy zuzyli o 99 tys. ton mniej wegla kamiennego oraz o 16 tys. ton wiecej
biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zwiekszenie produkcji z hiomasy to efekt
uruchomienia produkcji ze wspétspalania w Elektrowni w Ostrotece. Nizsze zuzycie wegla wynikato z
nizszej produkcji energii elektrycznej gtéwnie przez elektrownie w Ostrotece.

Jednoczesnie, odnotowano wyzsze koszty jednostkowe zuzycia wegla oraz nizsze koszty jednostkowe
zuzycia biomasy.

4.2.2. Wyniki finansowe

Rysunek 8: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (w min zi)

378

69 72
34

Przychody EBITDA EBIT
m| kw. 2019 = kw. 2020
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Tabela 14: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (min zi)

Zmiana ANl
| kw. 2019 I kw. 2020 2020/2019 2020/2019

Przychody 378 297 (81) -21%
EBITDA 118 69 (49) -42%

amortyzacja 46 38 (8) -17%

odpisy’ aktualizujgce wartos¢ niefinansowych ) 3) 3) 0%

aktywow trwatych
EBIT 72 34 (38) -53%
Wynik netto a7 10 (37) -79%
CAPEX 22 52 30 > 100%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie na poszczegdlne Obszary
Wytwarzania. Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzgdzania
Linig, eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 15: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania (min zt)

\kw, 2019 | 1kw. 2020 | ,Zmisna [ ETEATS
' ’ 2020/2019
Woda 48 37 (11) -23%
Wiatr 41 41 1 2%
Elektrownia w Ostrotece 24 (12) (36) <-100%
Pozostate i korekty 4 2 (©) -60%
Razem Wytwarzanie 118 69 (49) -41%

Rysunek 9: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zf)

6|

EBITDA | kw Przychody ze Przychody ze Przychody z Koszt zuzycia Koszty state Linii  Koszt zakupu Pozostate EBITDA | kw

2019 sprzedazy sprzedazy ustug kluczowych paliw uprawnien do  przychody/koszty 2020
energii* zielonych praw systemowych dla  do produkcji emisji CO2
majatkowych PSE

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)

Udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie w tgcznym poziomie EBITDA Grupy wyniost 12% w | kw. 2020
roku (w poréwnaniu do 21% w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Nizszy poziom EBITDA Linii (0 49 min zt r/r) byt w gtéwnej mierze spowodowany nizszymi przychodami
ze sprzedazy energii elektrycznej, nizszym przychodem z ustug systemowych swiadczonych na rzecz
PSE oraz wyzszym poziomem kosztow statych Linii. Negatywny wplyw powyzszych czynnikéw zostat
tylko czesciowo zniwelowany wyzszymi przychodami ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych,
nizszym kosztem zuzycia kluczowych paliw do produkcji oraz nizszym kosztem zakupu uprawnien do
emisji.
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Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w | kw. 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku wynikat gtéwnie z nizszych wolumendw produkcji w Elektrowni w Ostrotece
oraz elektrowniach wodnych. Powyzsze czynniki zostaty dodatkowo obcigzone obnizeniem cen
sprzedazy energii.

Wyzszy poziom kosztow statych Linii byt efektem m.in. wyzszych kosztéw pracowniczych w tym okresie.
Nizszy koszt zakupu uprawnien do emisji CO2 wynika gtdwnie z nizszego poziomu produkcji. Obecny
rok jest pierwszym, w ktérym Grupa nie uzyskata darmowej puli uprawnien do emisji z produkcji energii
elektrycznej.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych to gtéwnie efekt wzrostu cen sprzedazy
tego produktu oraz uruchomienia produkcji ze wspotspalania biomasy w Elektrowni w Ostrotece.

Natomiast obnizenie przychoddw z ustug systemowych $swiadczonych na rzecz PSE wynikat przede
wszystkim z nizszych przychodéw z Operacyjnej Rezerwy Mocy w Elektrowni w Ostrofece ze wzgledu
na nizszy wolumen zgtoszony do rezerwy oraz nizsze ceny rynkowe dla tego produktu.

Naktady inwestycyjne Linii w | kw. 2020 roku byty wyzsze r/r o 30 min zt i zwigzane byly gtéwnie z
dostosowaniem do wymogow srodowiskowych (inwestycje modernizacyjne w Elektrowni Ostroteka B).

Woda
Tabela 16: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda (mln zt)

Zmiana Zmiana
I kw. 2019 I kw. 2020 2020/2019 202(()0//5)019
Przychody 73 64 9 -13%
EBITDA 48 37 (12) -23%
EBIT 40 29 (12) -29%
CAPEX 2 2 (0) -4%
Wiatr

Tabela 17: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr (min zf)

Zmiana AITE
| kw. 2019 I kw. 2020 2020/2019 202(()0//25)019
Przychody 50 51 0 0%
EBITDA 41 41 1 2%
EBIT 27 27 (0) -1%
CAPEX 0 3 3 > 100%

Elektrownia w Ostrotece

Tabela 18: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece (min zi)

Zmiana AIIES
I kw. 2019 I kw. 2020 2020/2019 2020/2019
(%)
Przychody 189 125 (64) -34%
EBITDA 24 (12) (36) <-100%
EBIT 8 (18) (26) < -100%
CAPEX 15 45 29 > 100%
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Pozostate i korekty

Tabela 19: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty (min z)

Zmiana Gl ang
| kw. 2019 | kw. 2020 2020/2019 2020/2019
Przychody 66 58 (8) -12%
EBITDA 4 2 (3) -60%
EBIT (4) (3) 1 14%
CAPEX 5 3 (3) -52%

4.3. Linia Biznesowa Sprzedaz

4.3.1. Kluczowe dane operacyjne

Tabela 20: Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie Biznesowa Sprzedaz (GWh)

Zmiana Ziiang
| kw. 2019 | Ikw. 2020 2020/2019 2020/2019
(%)
Sprzedaz energii detaliczna 4968 4922 (46) -1%
Sprzedaz energii na rynku hurtowym, w tym: 1623 1431 (192) -12%
Sprzedaz energii na rynek bilansujgcy 317 406 89 28%
gﬁgzrgldgzp :Irvaetggr/é‘ na pokrycie strat sieciowych do 379 ) (379) -100%
Pozostata sprzedaz hurtowa 927 1025 98 11%
Sprzedaz energii razem 6 590 6 353 (238) -4%

W I kw. 2020 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Linie Biznesowg Sprzedaz byt
nizszy o 4% (tj. o 0,2 TWh) w poréwnaniu do | kw. 2019 roku, na co ztozyta sie mniejsza sprzedaz
zarowno na rynku detalicznym, jak i hurtowym.

Wolumen sprzedazy na rynku detalicznym obnizyt sie 0 1% (tj. o 0,05 TWh) r/r. W ramach sprzedazy
detalicznej na rynku polskim nastgpit spadek wolumenu sprzedazy do klientéw biznesowych przy
jednoczesnym wzroscie sprzedazy do gospodarstw domowych. Na poziom zuzycia energii oraz jego
strukture w sprawozdawanym okresie wplyw miata pandemia COVID-19 (ograniczenie dziatalnosci
gospodarczej przektadajgce sie na nizsze zuzycie energii przez klientow biznesowych, a jednoczes$nie
wzrost zuzycia energii przez gospodarstwa domowe), a takze - w mniejszej skali - efekt cieptej zimy.
Zauwazalny spadek zuzycia energii nastgpit w marcu br. z uwagi na wprowadzenie stanu epidemii
w Polsce. Wedtug stanu na koniec | kw. 2020 roku liczba odbiorcéw koncowych energii elektrycznej
wynosita 3,1 min, co oznacza wzrost o ok. 47 tys. klientdw w ujeciu r/r. Przyrost bazy klientéw w gtdéwne;j
mierze nastgpit w grupie taryfowej G (gospodarstwa domowe). Sprzedaz detaliczna na rynku stowackim
zostata ograniczona do sladowe;j ilosci z uwagi na dobiegajgcy konca proces wygaszania dziatalnosci
na rynku detalicznym w tym kraju.

Sprzedaz energii na rynku hurtowym obnizyta sie 0 12% (tj. 0 0,2 TWh) w stosunku do | kw. 2019 roku.
Wynikato to z braku kontraktu na sprzedaz energii na pokrycie strat sieciowych do Energi Operatora SA
— na 2020 rok zostat wytoniony inny niz Energa Obroét SA sprzedawca. Wzrost sprzedazy energii na
rynku bilansujgcym oraz w ramach pozostatej sprzedazy wynikat z koniecznosci odsprzedazy
nadmiarowej energii elektrycznej, co byto pochodng efektu pandemii COVID-19 oraz cieptej zimy
(nizsze zuzycie energii przez odbiorcéw koncowych). Tego typu transakcje sg konieczne w celu
zbilansowania pozycji Energa Obrét SA.
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4.3.2. Wyniki finansowe

Rysunek 10: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (w min zi)

1923

Przychody
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EBITDA EBIT

m| kw. 2019 =l kw. 2020

Tabela 21: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (min z})

Przychody

EBITDA

amortyzacja

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

aktywdw trwatych
EBIT

Wynik netto
CAPEX

Rysunek 11: EBITDA bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min z})
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I kw. 2019 I kw. 2020 2020/2019 2020/2019
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(95) 34 129 > 100%
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W | kw. 2020 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 34 min zt, co stanowi 6% udziat
w EBITDA Grupy. W analogicznym okresie roku ubiegtego EBITDA wyniosta -95 min zt, przez co wynik
ten nie kontrybuowat w sposob pozytywny w EBITDA Grupy.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w | kw. 2020 roku wyniosty 1 923 min zi, a ich poziom ulegt
zwiekszeniu 0 191 min zt w poréwnaniu z | kw. 2019 roku. Jest to gtéwnie efekt niskiej bazy, co zostato
opisane ponize;j.

Na wysokg dynamike wzrostu EBITDA Linii Biznesowej w ujeciu r/r kluczowy wplyw miat efekt niskiej
bazy. Wyniki | kw. 2019 roku (-95 miIn zt na poziomie EBITDA) byty niskie z uwagi na utrate przychodéw
wynikajgcg ze stosowania Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”. Na dzien sporzgdzania
Sprawozdania za | kw. 2019 roku nie zostaty opublikowane rozporzgdzenia wykonawcze do tej Ustawy,
w zwigzku z czym brak byto szczegdétowych informacji, w jaki sposéb nalezatoby dokona¢ korekty cen
sprzedazy dla znaczacej grupy klientow. Wobec powyzszego, Linia Biznesowa Sprzedaz rozliczata
zdecydowang wiekszo$¢ klientéw po obnizonych cenach wynikajgcych z tej Ustawy, ponoszgc wyzsze
koszty zakupu energii wynikajgce z warunkéw rynkowych, jednoczes$nie nie rozpoznajgc rekompensat.
Szacowana utrata przychodu Linii Biznesowej z tego tytutu w | kw. 2019 roku wyniosta 209 min zi.

Obnizenie marzy na sprzedazy energii elektrycznej (skorygowanej o szacunek ubytku przychodéw w
I kw. 2019 roku) w | kw. 2020 roku o 76 min zt w ujeciu r/r wynika w gtéwniej mierze z realizacji
zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki taryfy dla gospodarstw domowych (grupa
taryfowa G) na 2020 rok. Zatwierdzone stawki w taryfie nie przenosza kosztéw wynikajgcych z realizacji
umoéw, wobec czego realizowana jest strata na tej grupie klientow. W | kw. 2020 roku zostata
wykorzystana czes¢ rezerwy celowej (utworzonej na koniec 2019 roku) w kwocie 38 min zt, co w
znaczacy sposob zneutralizowato negatywny wptyw nowej taryfy na wyniki finansowe Linii Biznesowej
w sprawozdawanym okresie. Dodatkowo, do spadku marzy w ujeciu r/r przyczynity sie efekt pandemii
COVID-19 (gtdwnie koniecznos¢ wyprzedazy ze stratg nadmiarowej energii w marcu br.) oraz brak
kontraktu na sprzedaz energii elektrycznej do Energi Operatora SA na pokrycie strat sieciowych w 2020
roku.

Na zmiane EBITDA w ujeciu r/r wptyneto inne zdarzenie o charakterze jednorazowym i niegotéwkowym.
W | kw. 2019 roku rozwigzana zostata czes$¢ rezerwy z 2018 roku na kontrakty rodzgce obcigzenia
dotyczace taryfy G wynikajgce z Ustawy o ,cenach energii w 2019 roku” w kwocie 37 min zi, co nie
miato miejsca w biezgcym roku.
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Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie

Otoczenie regulacyjno-biznesowe
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5. OTOCZENIE REGULACYJNO-BIZNESOWE

5.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Energa jest rynek krajowy.
Stad tez wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian produktu krajowego brutto (PKB),
inflacji czy tez stopy bezrobocia, przektadajg sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu oraz
ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom. Aktualnie wystepujgca w Polsce i na Swiecie
pandemia wirusa SARS-CoV-2 (koronawirus) i rozprzestrzenianie sie choroby COVID-19 réwniez
istotnie wplywa dla dziatalnosci spotek wchodzgcych w sktad Grupy Energa, gdyz skutkuje ostabieniem
aktywnosci gospodarczej i pogorszeniem sytuacji na rynku pracy, przektadajgc sie m.in. na spadek
zapotrzebowania na energie elektryczna, zaburzenia funkcjonowania tancuchéw dostaw czy problemy
pfatnicze u klientéw Grupy (pogorszenie $ciggalnosci naleznosci).

Wedtug wstepnego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), PKB w Polsce, w | kw. 2020
roku byt realnie wyzszy o 2% w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2019. Rok wczesniej, wzrost
PKB w ujeciu r/r uksztattowat sie na poziomie 4,8%. Wyhamowanie koniunktury spowodowane byto
przede wszystkim szybkim rozwojem pandemii koronawirusa, w wyniku czego wprowadzone zostaty
ograniczenia spoteczne i w aktywnosci gospodarczej, co odbito sie przede wszystkim na spadku
konsumpciji prywatnej i naktadach na inwestycje. Zgodnie z szacunkami analitykéw banku Santander
spowolnienie gospodarcze jeszcze silniej zostanie zobrazowane w wynikach makroekonomicznych za
Il kw. br., kiedy to szacowana jest zmiana PKB powyzej -10% r/r, co oznacza wejscie polskiej gospodarki
w stan recesji. Kluczowymi czynnikami ryzyka pozostaje czas trwania i zakres ograniczenia aktywnosci
gospodarczej w Polsce i w innych krajach, bariery w handlu miedzynarodowym, konflikt na linii USA-
Chiny oraz skutecznos¢ dziatan podejmowanych w celu ograniczenia strat gospodarczych.

Rysunek 12: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego oraz naktadéow
inwestycyjnych
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Zrédfo: Dane GUS oraz prognoza Santander Bank Polska SA (maj 2020)
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Wprowadzenie w marcu br. stanu zagrozenia epidemicznego i zwigzane z tym znaczne ograniczenie
w handlu detalicznym w niektorych obiektach handlowych istotnie wptynety na zachowania
konsumenckie, wielkos¢ dokonywanych zakupoéw i realizowang sprzedaz detaliczng. W okresie
styczen-marzec 2020 roku wzrost sprzedazy r/r wynidst zaledwie 0,7%, wobec wzrostu 0 4,1% w 2019
roku. W kwietniu br. sprzedaz detaliczna w cenach statych byta nizsza niz przed rokiem o 22,9%.
Pomimo oczekiwanej poprawy wynikow w dziatalnosci sprzedazowej przedsiebiorstw w maju i czerwcu
br., w catym Il kw. 2020 roku spodziewany jest istotny spadek spozycia gospodarstw domowych, do
czego silnie przyczyni sie przede wszystkim spadek wydatkéw na ustugi.

W | kw. br. ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty w skali roku o 4,5%, czyli powyzej gérnej
granicy odchylen od celu inflacyjnego, na co wptyw miaty czynniki regulacyjne i podazowe. Dane GUS
dotyczgce zmiany cen towarow i ustug konsumpcyjnych w kwietniu br. wskazujg, iz w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego, odnotowano wzrost o 3,4%. Zgodnie z komunikatem Rady
Polityki Pienieznej, oczekiwane ostabienie globalnej aktywnosci gospodarczej wraz z nizszymi cenami
surowcow (przede wszystkim ropy naftowej) oraz ostabienie krajowego popytu bedg oddziatywaty
w kierunku istotnego obnizenia dynamiki cen.

W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng w kraju odnotowano znaczgce pogorszenie zaréwno obecnych,
jak i przysztych nastrojow konsumenckich. Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej, syntetycznie
opisujgcy obecne tendencje konsumpciji indywidualnej w | kw. 2020 r. wyniost 2,1 i byt nizszy o 4,2 pp.
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, zas wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci
konsumenckiej, syntetycznie opisujacy oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje konsumpciji
indywidualnej, uksztattowat sie na poziomie -1,7 i na przestrzeni roku obnizyt sie 0 5,1 pp. W ramach
sktadowych powyzszych wskaznikéw, najwieksze pogorszenie odnotowano w ocenie przysztej sytuacji
ekonomicznej kraju. Istotny spadek dotyczyt réowniez oceny przysziego poziomu bezrobocia.
Wraz z tagodzeniem obostrzen w aktywnosci spotecznej i gospodarczej, w maju 2020 roku wskazniki
ufnosci konsumenckiej uleglty poprawie. Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej w stosunku do
poprzedniego miesigca zwigkszyt sie 0 6,3 pp., zas wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej
wzrost o 10,4 pp. Oba wskazniki utrzymujg jednak nadal ujemne wartosci, co oznacza przewage
liczebng konsumentéw nastawionych pesymistycznie. Dla 78,2% respondentéw, biorgcych udziat w
badaniu GUS, obecna sytuacja epidemiologiczna stanowi duze zagrozenie dla gospodarki w Polsce.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w pierwszych trzech miesigcach 2020 roku byta 0 1% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, jednakze w | kw. 2019 roku wzrost ten byt
na poziomie 6,1% r/r. W przypadku wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare
wodng i gorgcg wode, w okresie styczen-marzec br., odnotowano lekki wzrost produkcji sprzedanej na
poziomie 0,2%. W kwietniu br. produkcja przemystowa ulegta zatamaniu i byta nizsza o 24,6% w
poréwnaniu z kwietniem ubiegtego roku. Spadek produkcji w skali roku odnotowany zostat we
wszystkich gtéwnych grupach przemystowych. Produkcja débr inwestycyjnych spadta o 50,9%, dobr
konsumpcyjnych trwatych — o 47,8%, ddébr zaopatrzeniowych — o 18,2%, débr konsumpcyjnych
nietrwatych — o 15,1%, a dobr zwigzanych z energig — o 10,6%. Jak wskazuje GUS, najczestszym
uzasadnieniem spadku produkcji sprzedanej byt spadek liczby zamoéwien w zwigzku z COVID-19 czy
zmiana wymiaru etatéw pracownikéw oraz przestdj w pracy.

W | kw. 2020 roku ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty w skali roku nieznacznie - 0 0,2%. Ceny
w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode zwigkszyty
sie 0 3,2% r/r. W kwietniu br. odnotowany zostat spadek cen producentéw w przemysle w poréwnaniu
z kwietniem 2019 roku — 0 1,3%. Najbardziej spadty ceny w gornictwie i wydobywaniu - 0 4%, w tym
w gérnictwie rud metali - 0 6,8%, a w wydobywaniu wegla kamiennego i wegla brunatnego o 2%.

Spowolnienie koniunktury w polskim sektorze wytwérczym odzwierciedlajg rowniez notowania indeksu
PMI (wskaznika wyprzedzajgcego polskiego przemystu), ktéry w | kw. 2020 roku pozostawat ponizej
granicy 50 pkt., wskazujgcej poziom ozywienia gospodarczego. W kwietniu br. wskaznik PMI wynidst
31,9 pkt. wobec 42,4 pkt. w marcu, osiggajgc tym samym najnizszy poziom w historii badania (od 1998
roku). Kwietniowe wyniki wykazaly spadek produkcji, poniewaz wiele przedsiebiorstw zawiesito
dziatalno$¢ w czasie kwarantanny. Odnotowane zostaty rowniez rekordowe opéznienia w dostawach
oraz spadek zaméwien nowych i zaméwien od klientdw zagranicznych, co wynikato z obostrzen
spotecznych wprowadzonych w Europie i na $wiecie w ramach walki z pandemig koronawirusa. Zgodnie
z danymi IHS Markit, ostabienie naptywu nowych kontraktéw zmusito polskich przedsiebiorcéw z sektora
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wytwoérczego do cie¢ zatrudnienia oraz ograniczenia aktywnosci zakupowej. Jak wskazujg analitycy
Banku Millennium, warto zauwazy¢, iz poziom wskaznika PMI dla Polski jest nizszy niz dla strefy euro
i dla Niemiec. Wyliczenie indeksu za kwiecien, a w szczegdlnosci komponent zamoéwien, sygnalizuje,
ze krajowy przemyst moze doswiadczy¢ najwiekszego spadku aktywnosci od dekad. Stopniowe
tagodzenie prewencyjnych obostrzen w dziatalnosci gospodarczej bedzie oddziatywato pozytywnie na
odbudowe koniunktury w przemysle, aczkolwiek w warunkach dramatycznie zmniejszonego popytu
krajowego i zagranicznego, petna odbudowa moze by¢ bardzo trudna.

W | kw. br. sytuacja na krajowym rynku pracy byta dobra, aczkolwiek pandemia koronawirusa zaczetfa
odwracac¢ obserwowane dotychczas trendy. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw byto
wyzsze 0 0,8% r/r, za$ przecietne wynagrodzenie (brutto) wzrosto o 7%, wynoszac na koniec marca
5 489,21 zt. Jak podaje GUS, odnotowany w marcu wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
brutto, spowodowany byt m.in. wyptaconymi nagrodami kwartalnymi, rocznymi oraz premiami
uznaniowym, ktére obok wynagrodzen zasadniczych stanowig jeden ze sktadnikdw wynagrodzen.
Na koniec marca br. w czesci podmiotéw zauwazalny byt spadek przecietnego zatrudnienia
w porownaniu do poprzedniego miesigca. Byto to wynikiem m.in. odejs¢ pracownikdéw na emerytury,
zakonczenia umoéw terminowych i nieprzedtuzania ich, co w niektérych przypadkach mogto byc¢
spowodowane obawg przed skutkami pandemii COVID-19. Ponadto na spadek przecietnego
zatrudnienia wptyw miaty tez rozwigzanie umow o prace, badz przebywanie pracownikdéw na urlopach
bezptatnych. Prognozowane dalsze ostabienie aktywnosci gospodarczej w Polsce i na swiecie w roku
biezgcym, przetozy sie na pogorszenie sytuacji na rynku pracy, cho¢ z opdznieniem. Stopa bezrobocia
rejestrowanego w kwietniu br., wyniosta 5,8% i wzrosta wzgledem marca o 0,4 pkt, proc. Diugotrwate
zatrzymanie obrotu gospodarczego moze spowodowacé korekte w dot poziomu zatrudnienia
i wynagrodzen oraz zamknigcie wielu firm. Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw spadto w kwietniu
0 2,1% r/r, a wzrost ptac spowolnit do 1,9% r/r, wynoszac 5 285,01 zt. Aby zapobiec drastycznemu
wzrostowi bezrobocia, utracie miejsc pracy, bankructwom i zamykaniu zaktadéw oraz zmniejszaniu
przychodow przedsiebiorstw, rzgd opracowat inicjatywy w ramach tzw. tarczy antykryzysowej, majgce
na celu pomoc pracodawcom i pracownikom.

W zakresie polityki pienieznej, Rada Polityki Pienieznej (Rada, RPP) w roku biezgcym juz trzykrotnie
podjeta decyzje o obnizeniu stopy referencyjnej NBP w sumie o 1,4 pp., tj. do poziomu 0,1%.
Jednoczesnie, RPP ustalita nastepujgce poziomy pozostatych stop procentowych NBP: stopa
lombardowa — 0,5%, stopa depozytowa — 0%, stopa redyskontowa weksli — 0,11% oraz stopa
dyskontowa weksli — 0,12%. Zgodnie z zatozeniami, NBP w roku biezgcym, oprécz operacji
podstawowych, planuje prowadzenie operacji zakupu skarbowych papieréw wartosciowych i dtuznych
papieréw wartosciowych, gwarantowanych przez Skarb Panstwa oraz oferowanie kredytu wekslowego,
przeznaczonego na refinansowanie kredytéw udzielanych przedsigbiorcom przez banki. Podejmowane
przez NBP dziatania majg na celu zmiane dtugoterminowej struktury ptynnosci w sektorze bankowym,
zapewnienie ptynnosci rynku wtérnego skupowanych papieréw wartosciowych oraz wzmocnienie
oddziatywania obnizenia stép procentowych NBP na gospodarke, tj. wzmocnienie mechanizmu
transmisji monetarnej. Luzowanie polityki pienieznej przez NBP prowadzi¢ ma rowniez do ograniczenia
negatywnych konsekwencji gospodarczych pandemii, wspierajgc dochody gospodarstw domowych
i firm, a poprzez pozytywny wptyw na sytuacje finansowg kredytobiorcéow, oddziatuje w kierunku
wzmochienia stabilnosci systemu finansowego.
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5.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majatkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emis;ji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedlug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) w | kw. 2020 roku wyniosta 40,76 TWh i byta nizsza o 1,95 TWh tj. 4,6%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (42,71 TWh). Nizsza produkcja, w stosunku do
ubiegtego roku, byta widoczna w elektrowniach zuzywajgcych wegiel brunatny oraz kamienny
do produkcji energii, ktére to byly wypierane z Krajowego Systemu Elektroenergetycznego gtéwnie
przez farmy wiatrowe, ktérym sprzyjaty warunki atmosferyczne (produkcja energii z wiatru najwyzsza
historycznie w lutym 2020 roku), jak rowniez przez produkcje ze zrodet gazowych.

Rysunek 13: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w | kw. 2020 roku (TWh)

15,69

styczen luty marzec

= 2019 m2020

Zrédfo: PSE

Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kw. 2020 roku wyniosto 43,53 TWh i byto nizsze
00,93 TWh, tj. 2,1% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (44,46 TWh). Spadek
produkcji wynikat z nizszego zapotrzebowania spowodowanego spowolnieniem gospodarczym,
wzrostem importu oraz obostrzeniami zwigzanymi z pandemig COVID-19.

Rysunek 14: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kw. 2020 roku (TWh)
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Zrédio: PSE
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Wymiana miedzysystemowa Polski

W 1 kw. 2020 roku eksport energii elektrycznej byt o 0,28 TWh wyzszy w stosunku do tego samego
okresu roku ubiegtego. Poréwnujgc te same okresy mozna zauwazy¢ wzrost importu energii
elektrycznej o 1,30 TWh, co odpowiada w gtdwnej mierze za nadwyzke importu netto energii
elektrycznej w badanym okresie na poziomie 2,77 TWh wobec importu netto w wysokosci 1,75 TWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to efekt wiekszego poboru energii elektrycznej w zakresie
wymiany rownolegtej. Warto zwréci¢ uwage na remont interkonektora na linii Polska — Szwecja,
ktéry miat miejsce w dniach 26 stycznia - 13 luty, co niewatpliwie wpltyneto na spadek mozliwosci
wymiany miedzysystemowe;j.

Rysunek 15: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce w | kw. 2020 roku (TWh)
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Zrédto: PSE

Ceny energii w wybranych krajach sgsiadujgcych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen w Polsce w | kw.
2020 roku byt wyzszy niz w krajach sgsiadujgcych. Spadajgce zapotrzebowanie na moc wraz z wysokimi
temperaturami oraz wysokg generacjg ze zrédet wiatrowych, jak réwniez zahamowanie wzrostow
notowan EUA i ich znaczgcy spadek w Ill dekadzie kwartatu oraz spadek cen wegla na rynkach
Swiatowych, pomimo wzrostu ubytkéw systemowych, doprowadzity do spadku cen na rynku polskim jak
réwniez na rynkach osciennych. Najwieksze odchylenia cen odnotowano do rynku skandynawskiego
(+172,5%, tj. 112,28 z/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen na rynku niemieckim (+55,8%,
tj. 63,53 zt/MWh).
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Rysunek 16: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych w | kw. 2020 roku
(cena (PLN/MWh))
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Zrédfo: Bloomberg, Reuters

Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN24 w | kw. 2020 roku wyniést 176,97 zt/MWh i byt 0 41,23 zMWh nizszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (218,20 zt/MWh). Natomiast poréwnujac | kwartat 2020 roku
z IV kwartatem 2019 roku mozna zaobserwowac spadek ceny o 34,66 z{/MWh. Spadek krajowego
zapotrzebowania na moc, wynikajgcy z narastajgcego spowolnienia gospodarczego zostat wsparty
wysokg generacjg ze zrodet wiatrowych oraz rosngcym importem energii, co w konsekwencji wptyneto
na spadek cen w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 17: Indeks IRDN 24 w | kw. 2020 roku (PLN/MWh)
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Zrédto: TGE

Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W | kw. 2020 roku rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie spadkowym. Najnizszy
kurs odnotowano w dniu 30 marca br., na poziomie 211,65 zt/MWh. Gtéwnymi determinantami spadku
kursu energii w | kw. 2020 roku na rynku terminowym byty:

e spadek cen uprawnien do emisji COz,
e zdecydowany wzrost wietrznosci,
e spadek cen na rynku SPOT,
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e nizsze zapotrzebowanie na energie elekiryczng w  Krajowym  Systemie
Elektroenergetycznym spowodowane spowolnieniem gospodarczym oraz wprowadzonymi
obostrzeniami w zwigzku z pandemig COVID-19.

Rysunek 18: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawg na 2021 rok w | kw. 2020 roku
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Rynek uprawnien do emisji

W dniu 15 maja 2019 roku Komisja Europejska opublikowata dane na temat liczby uprawnien bedgcych
w obiegu na koniec 2018 roku (nieco ponad 1 654 mid), ktéra stanowi podstawe okreslenia poziomu
tzw. Rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR) unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS),
ktéry to mechanizm rozpoczat funkcjonowanie od stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym wolumen aukgcji
od wrzesnia 2019 roku do sierpnia 2020 roku zostanie zmniejszony o nieco ponad 397 min uprawnien,
stanowigcych 24% catkowitej liczby uprawnien bedgcych w obiegu, ktére zostang przesuniete do MSR.
Przez pierwsze 5 lat stosowania MSR liczba uprawnien ma by¢ corocznie zmniejszana o 24% tacznej
liczby uprawnien znajdujgcych sie w puli aukcyjnej. W dniu 8 maja 2020 roku Komisja Europejska
poinformowata, ze na koniec 2019 roku w obiegu byto ponad 1 385 mld uprawnien do emisji. W zwigzku
z tym wolumen aukcji od wrzesnia 2020 roku do sierpnia 2020 roku zostanie pomniejszony o ponad
332 min uprawnien. W dniu 21 lutego podano do publicznej wiadomosci, po dtugim okresie oczekiwania,
iz wznowienie aukcji brytyjskich nastgpi od dnia 4 marca. Ogtoszony zostat takze ich wolumen, ktéry
zostat roztozony na caty rok. Do sierpnia, w co drugg $rode (na zmiane z aukcjami polskimi), oferowany
wolumen bedzie wynosit 5,7 min EUA (najwiecej spos$rdéd oferowanego wolumenu na aukcjach,
dotychczas najwieksze byty polskie aukcje - 5,3 min jednostek). W sierpniu, podobnie jak w przypadku
pozostatych aukcji, nastgpi jego zmniejszenie o potowe natomiast od wrzesnia wolumen wstepnie zostat
oszacowany na 6,8 min EUA, ktory zostanie jednak zredukowany przez MSR. Wielka Brytania planuje
ustanowienie wtasnego systemu handlu uprawnieniami do emisji CO2. Ma on zosta¢ zaprezentowany
na szczycie COP26 w listopadzie br., ktérego ten kraj bedzie gospodarzem. Jednak wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem, ktéry determinowat cene EUA w | kw. 2020 roku byt nizszy popyt. Wyzsze
temperatury, bardzo wysoka generacja wiatrowa w Europie oraz wprowadzone obostrzenia w zwigzku
z pandemig COVID-19 przyczynity sie do mniejszego zuzycia paliw kopalnianych, co w konsekwencji
przetozyto sie na nizszy popyt na uprawnienia do emisji. W konsekwencji kurs EUA na koniec | kw. 2020
roku wyniost 17,68 EUR/t spadajgc od konca 2019 roku o 29%.
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Rysunek 19: Ceny uprawnien EUA w | kw. 2020 roku (euro/tona)
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny zielonych praw majgtkowych notowane na Towarowej
Gietdzie Energii.

Tabela 22: Srednie poziomy cen zielonych praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii

Procent Optata
Obowiazku zastepcza
(%) (zt)

Rodzaj swiadectwa

| kwartat 2019 | kwartat 2020
(zt/MWh) (zt/MWh)

OZEX_A (zielone) 117,67 146,62 19,5* 300,03*

* warto$c¢ opfaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2020 rok.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwoérczej Grupy Energa (ij. duzy udziat produkcji z OZE)
najistotniejsze sg notowania zielonych praw majgtkowych. Ceny PM OZE w transakcjach sesyjnych
utrzymywaty sie w pierwszych dwoéch miesigcach kwartatu w okolicach 150,00 zt/MWh. Jednak
podobnie jak na innych rynkach produktéw energetycznych, réwniez na rynku zielonych praw
majatkowych doszto w marcu do spadku cen. W konsekwencji notowania PM OZE zakonczyty | kw.
2020 roku na poziomie 136,87 zt/MWh.

Rynek Bilansujacy

Od 1 stycznia 2019 roku zmianie ulegty limity cen rozliczeniowych energii elektrycznej na rynku
bilansujgcym, ktdére wynoszg obecnie -50.000,00 zZ/MWh do +50.000,00 zt/MWh. W przewazajgcym
okresie | kw. 2019 roku ceny na rynku bilansujacym byly zblizone do cen na rynku dnia nastepnego.
Najwiekszy wptyw na utrzymywanie sie niskich cen na rynku bilansujgcym w | kw. 2020 roku miaty
gtdwnie: spadek zapotrzebowania na moc, wzrost wietrznosci oraz wzrost wymiany miedzysystemowe;.
Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wyniést 181,84 z/MWh, wobec
219,34 zZt/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Rysunek 20: Zestawienie cen na rynku bilansujgcym i rynku SPOT (gietda) w | kw. 2020 roku (PLN/MWh)
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Operacyjna rezerwa mocy

W 2020

roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata

podniesiona do poziomu 44,24 z{/MWh. W | kw. 2020 roku $redni poziom optaty za ORM wynidst
25,38 zZt/MWh i byt nizszy o 5,29 zZi/MWh w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego

(30,67 zt/MWh).
Rysunek 21: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwérczych stanowigcych operacyjng rezerwe mocy w | kw.
2020 roku
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5.3. Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakonczone w | kw. 2020 roku

1. Ustawa z dnia 2 marca 2020 roku o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi
sytuacji kryzysowych (Dz. U. 2020 poz. 374) tzw. Tarcza 1.0.

2. Ustawa z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie ustawy o szczegodlnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. 2020 poz. 568)
tzw. Tarcza 2.0.

Wprowadzone zmiany w obu ww. ustawach dotyczg m.in.:

v" Odroczenia badan technicznych na 6 miesiecy, ktére moze nastgpi¢ pod warunkiem, ze w
urzgdzeniu nie wprowadzano zmian i ze, zdaniem eksploatujgcego, nie zagraza ono zdrowiu,
zyciu, mieniu lub srodowisku.

v" Odroczenie legalizacji licznikéw na 6 miesiecy, ktére moze nastgpi¢ pod warunkiem, ze w
urzgdzeniu nie wprowadzano zmian i ze, zdaniem eksploatujgcego, spetnia ono wymagania, w
szczegolnosci w zakresie charakterystyk metrologicznych oraz nie zagraza ono dokfadnosci
pomiaréw, zdrowiu, zyciu, mieniu lub srodowisku.

v" Prezes URE moze jednorazowo, na wniosek inwestora, przedtuzyé¢ termin rozpoczecia dostaw
energii z instalacji OZE, ktéra wygrata aukcje, o maksymalnie 12 miesiecy.

v" Wydtuzono termin na uzgodnienia przez JST z OSD planéw rozwoju sieci tadowania pojazdéw
elektrycznych. Termin konsultacji wydtuzono do 45 dni, jednak nie moze on trwac dtuzej niz do
31 maja 2020 roku.

Procesy legislacyjne prowadzone w | kw. 2020 roku

Tabela 23: Zestawienie aktéw prawnych majacych istotny wplyw na Grupe

Akt prawny Cel zmian prawnych Szanse Zagrozenia/Zagadnienia
Uruchomienie nowego systemu (1) Rozpoczecie dziatania (1) Brak srodkéw
rekompensat, dla niektorych systemu w 2021 roku co finansowych na
odbiorcéw korcowych energii umozliwi odpowiednie funkcjonowanie systemu
elektrycznej, wynikajacego z przygotowanie sie do rekompensat
wzrostu cen z rozliczeniach z stosowania ustawy. (2) Znacznailo$¢ czasu
tymi odbiorcami w 2020 roku. (2) Uruchomienie systemu potrzebna na analize
Projekt ma na celu stworzenie dedykowanego dla wnioskoéw sktadanych

Projekt ustawy o ram pravynych umogI|W|aJacych gospod_arstvx_/ domowych. przez uprawnione
udzielanie, wyptate i (3) Ograniczenie ryzyka podmioty.
rekompensatach z tytutu ! h - ;
" finansowanie rekompensaty na niedozwolonej pomocy
wzrostu cen energii S - h .
. rzecz niektérych odbiorcow publicznej.
elektrycznej w 2020 roku kor h i elek . ifik
(UD62) oncowych energii ele trycznej — (4) System bon_l ikat oparty o
' zuzywajacych energie dane z administracji
elektryczng w gospodarstwie skarbowej.
domowym — co oznacza, (5) Woprowadzenie statych
zmniejszenie kosztéw energii wartosci doptat z tytutu
elektrycznej dla tych wzrostu cen energii
gospodarstw. elektrycznej w 2020 r.

uzaleznionych od poziomu
zuzycia energii.

Projekt ustawy o zmianie Szereg zmian w ) Ustanomemg harmonogramu Zakaz sprzedazy door-to
dotychczasowych przepisach wprowadzania AMI. door.

ustawy - Prawo . . . . .
m.in. zakaz sprzedazy poza Obowigzek posiadania

energetyczne oraz o . .
siedzibg spotek. odmiennego znaku

niektdrych innych ustaw towarowego przez

(UCIY). przedsiebiorstwa OSD.
(1) Rozporzadzenie (1) Wykonanie obowigzku tacznie dla przedmiotowych Ryzyko braku
Rady Ministrow z ustawowego wynikajgcego z rozporzgdzen: zainteresowania
dnia 31 grudnia ustawy o odnawialnych (1) Mozliwosé zrealizowania zaoferowanym wolumenem
2019 roku w sprawie zrodtach energii w zakresie portfela inwestycji w OZE. niszowych technologii OZE —
maksymalnej ilosci i ilosci energii jaka moze (2) Kontynuowanie trendu biogaz i biomasa.
wartosci energii zostac sprzedana w aukcjach wspierania rozwoju elektrowni
elektrycznej z OZE w danym roku. fotowoltaicznych i wiatrowych
odnawialnych zrédet on-shore.
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energii, ktéra moze
zostac sprzedana w
drodze aukcji w
2020 roku.

(2) Projekt
rozporzgdzenia
Ministra Aktywow
Panstwowych z 27
lutego 2020 roku w
sprawie ceny
referencyjnej energii
elektrycznej z
odnawialnych zrodet
energii w 2020 roku
oraz okresow
obowigzujgcych
wytworcow, ktorzy
wygrali aukcje w

(2) Wykonanie obowigzku

ustawowego wynikajgcego z
ustawy o odnawialnych
zrodtach energii w zakresie
wskazania maksymalnej
ceny po jakiej moze zostac
sprzedana energia z OZE w
aukcjach w danym roku.

(3) Uwzglednienie doswiadczen
poprzednich aukcji OZE.

2020 roku.

Udzielenie wsparcia oraz (1) Wprowadzenie utatwien Brak
Projekt ustawy o wprowadzenie efektu zachety do administracyjnych dla
promowaniu wytwarzania  budowy farm wiatrowych na realizacji farm wiatrowych na
energii elektrycznej w morzu. morzu w przysztosci.
morskich farmach (2) Mozliwos¢ rozwoju projektu
wiatrowych (UD34) badawczo-rozwojowego

turbiny wiatrowej na morzu.
Komisja Europejska przyjeta Potencjalna szansa na dodatkowe Brak

Wdrazanie i zasady
funkcjonowania
Europejskiego Funduszu
Sprawiedliwej
Transformaciji - Just
Transition Fund (JTF).

propozycje ws. mechanizmu
sprawiedliwej transformacji. Na
mechanizm ten skfadac sie
bedzie kilka elementéw m.in.
nisko oprocentowane kredyty z
programu Invest EU i
Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI). Catkowicie
nowymi pieniedzmi w jego
ramach ma by¢ Fundusz
Sprawiedliwej Transformacji
(FST), ktéry moze opiewaé 7,5
mid euro na siedem lat.

$rodki w ramach sektora
energetycznego.

Projekt z dnia 4 marca
2020 r. Rozporzadzenia
Parlamentu i Rady
ustanawiajace ramy dla
osiggniecia neutralnosci
klimatycznej i
zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE)
2018/1999,
(Europejskie prawo
klimatyczne) — (COM
(2020) 80 final
2020/0036 (COD)).

Projekt Rozporzadzenia jest
elementem harmonogramu
dziatan, przewidzianych w
ramach realizacji Europejskiego
Zielonego tadu. Projekt ma na
celu uzupetnienie istniejgcych
ram politycznych poprzez
ustanowienie dtugoterminowych
kierunkéw dziatania oraz
zapisanie w prawie UE celu
neutralnosci klimatu do 2050 r.
Zatozenie, ze do 2050 roku UE
ma stac sie ,pierwszym
neutralnym dla klimatu
kontynentem”, co bedzie
wymagato osiggniecia braku
emisji netto gazéw
cieplarnianych.

Szanse dla realizacji w szerszym
zakresie instalacji OZE, dziatan
innowacyjnych i z zakresu
efektywnosci energetycznej.

Zagrozenie wprowadzenia
dalszych obostrzen dla
energetyki opartej o paliwa
kopalne.

Projekt z dnia 14 lutego
2020 r. Rozporzadzenia
wykonawczego Komisji
Europejskiej
wdrazajgcego zasady
funkcjonowania
Europejskiego Funduszu
Modernizacyjnego

tj. Dyrektywy
2003/87/WE.

Projekt Rozporzadzenia
wykonawczego KE, zawiera
szczegotowe informacje oraz
reguty zwigzane z
funkcjonowaniem i
finansowaniem projektow

z Funduszu Modernizacyjnego.

(1) Panstwa czlonkowskie
dokonujg wyboru inwestyciji,
ktére zamierzajg przedtozy¢
do wsparcia w ramach
Funduszu Modernizacyjnego i
przedstawiajg je do 30
listopada kazdego roku.

(2) Szansa dla szybszej realizacji
inwestycji w OZE i dziatan z
zakresu innowacji w
energetyce, transporcie i
efektywnosci energetycznej.
EBI przekazuje srodki
panstwom cztonkowskim
bedgcym beneficjentami
zgodnie z decyzjg o wyptacie
w ciggu 30 dni.

Zagrozenie zmarginalizowania
energetyki opartej na
weglowodorowych zrodtach
paliwa, utrata miejsc pracy i
wysokie ceny energii
elektrycznej.
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6. AKCJE | AKCIJONARIAT

6.1. Struktura akcjonariatu Spoétki Energa

Akcje Energi SA sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (GPW) od 2013 roku.
Od poczatku istnienia Spotki, tj. od 2006 roku do 29 kwietnia 2020 roku, strategicznym akcjonariuszem
byt Skarb Panstwa, ktérego udziat w kapitale zakladowym na dzien 31 marca 2020 roku wyniést 51,5%,
co dawato 64,1% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 24: Akcje Spétki wedtug serii i rodzajéw na dzien 31 marca 2020 roku

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15
BB imienne uprzywilejowane* 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. WtaScicielem tych akcji byt Skarb Panstwa.

Tabela 25: Struktura akcjonariatu Spétki Energa wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku

Struktura akcjonariatu Spotki
Nazwa akcjonariusza

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiadat 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gfoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 grudnia 2019 roku PKN ORLEN ogtosit Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich
akcji wyemitowanych przez Energe, ktére uprawniajg tgcznie do wykonywania gtosow na WZA,
stanowigcych 100% ogodlnej liczby gtoséw na WZ (wiecej informacji zostato przedstawionych w rozdziale
2.2. Najwazniejsze zdarzenia w 2019 roku i po dniu bilansowym).

W dniu 24 kwietnia 2020 roku PKN ORLEN, w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji objetych
zapisami ztozonymi w ciggu pierwszych 70 dni przyjmowania zapisow (tj. do 9 kwietnia 2020 roku
wigcznie) w ramach Wezwania, zwiekszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdline;j
liczbie gtoséw w Spotce odpowiednio do poziomu ok. 8,1% i ok. 6,0%.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku PKN ORLEN, w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji objetych
zapisami ztozonymi w okresie od 10 kwietnia 2020 roku do 22 kwietnia 2020 roku wigcznie w ramach
Wezwania, zwigekszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogoinej liczbie gtoséw w Spotce
odpowiednio do poziomu 80,01% i 85,20%.

Tabela 26: Struktura akcjonariatu Spotki Energa wedlug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego
Sprawozdania

Struktura akcjonariatu Spotki
Nazwa akcjonariusza

PKN ORLEN 331 313 082 80,01 476 241 082 85,20
pozostali 82 754 032 19,99 82 754 032 14,80
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00
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6.2. Notowania akcji Spoétki i rekomendacje

Tabela 27:Dane dotyczace akcji Spotki Energa na dzien 31 marca 2020 roku

Cena emisyjna 17,00 zt
Liczba akcji 414 067 114
Kurs na koniec okresu 6,90 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 2,9 mid zt
Minimum w okresie 3 m-cy 5,90 zt
Maximum w okresie 3 m-cy 7,79 zt
Srednia warto$é obrotu w okresie 3 m-cy 4,48 min zt
Sredni wolumen obrotu w okresie 3 m-cy 634,2 tys. szt.
Srednia liczba transakcji w okresie 3 m-cy 0,58 tys. szt.

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.com

Rysunek 22: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indeksow WIG, WIG30 i WIG-ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z infostrefa.com

Cena akcji Energi na zamknieciu sesji gietdowej w dniu 31 marca wyniosta 6,90 zt, co oznacza ze
w poréwnaniu z kursem w ostatnim dniu roboczym 2019 roku (tj. 30 grudnia) obnizyta sie o ok. 3%. Kurs
akcji Spotki podlegat wahaniom, co miato zwigzek z ogtoszonym przez PKN ORLEN Wezwaniem do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji wyemitowanych przez Energe i rozpoczeciem zapiséw w
dniu 31 stycznia 2020 roku. W omawianym okresie indeks WIG-Energa zanotowat spadek o ok. 39%
(a WIG30 o ok. 31%).

W I kw. 2020 roku zostata przyznana jedna rekomendacja dla Spofki - , Trzymaj” przez Societe Generale.
Zestawienie wydanych rekomendacji dla Spétki znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spotki pod
adresem https://ir.energa.pl/pl/ir/serwis-relacji-inwestorskich/dane-finansowe/rekomendacije .
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6.3. Oceny ratingowe

W dniu 29 maja 2020 roku agencja ratingowa Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowe oceny ratingowe
w walucie obcej i krajowej dla Spotki jako emitenta z poziomu "BBB" do poziomu "BBB-" z perspektywag
stabilng, rating dla wyemitowanych przez spoétke zalezng Energa Finance AB (publ) obligacji do poziomu
"BBB-", a takze rating dla wyemitowanych przez Energe SA obligacji hybrydowych do poziomu "BB".
Jednoczesnie rating Spotki zostat usuniety z negatywnej listy obserwacyjnej (tzw. Rating Watch
Negative), o umieszczeniu na ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2019 z dnia 10
grudnia 2019 roku.

Obnizenie ratingu Agencja uzasadnita przede wszystkim realizacjg przejecia Spétki - z dniem 30
kwietnia 2020 roku PKN ORLEN S.A. objat 80,01% udziatéw w kapitale zaktadowym Energa SA oraz
85,20% w ogolnej liczbie gloséw w Spotce. W zwigzku z tym, w ocenie Fitch nastgpig dziatania
prowadzgce do integracji operacyjnej i strategicznej z PKN ORLEN, co implikuje ograniczenie ratingu
Spotki do posiadanego przez PKN ORLEN ("BBB-"). Agencja podkreslita, ze ocena samodzielnego
profilu kredytowego Energa SA (standalone credit profile) jest nadal na poziomie "bbb", m.in. dzieki
stabilnosci Linii Biznesowej Dystrybucja, z niskimi ryzykami, wysokim udziatem w EBITDA Grupy
Energa oraz przewidywalnoscig przeptywéw pienieznych. Pozytywnie oceniono réwniez koncepcje
wstrzymania projektu Ostroteka C w formule weglowej i rozpatrywanie zmiany formuty na gaz.

6.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Na dzien 31 marca 2020 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady
Nadzorczej Energi SA oraz zaden z Cztonkéw Zarzadu Energi SA nie posiadat akcji Spotki, uprawnien
do akcji Spotki ani tez akcji/ udziatéw w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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7. POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE

7.1. Informacje o istotnych umowach

Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczgce umoéw kredytdw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaty miedzy innymi w nocie 16 Instrumenty finansowe Skréconego $srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2020 roku poreczenia udzielone przez Energe za zobowigzania spotek Grupy
wyniosty tgcznie 5 830 min zt i obejmuja:

e poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tytutu emisji euroobligacji w kwocie
5690,4min zt (gwarancja dotyczy efektywnie tylko emisji euroobligacji przeprowadzonej
w 2017 roku w kwocie 300 min EUR, emisja z 2013 roku w kwocie 500 min EUR objeta réwniez
tg gwarancjg zostata wykupiona w marcu br.),

e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wynikajgce z gwarancji bankowych
udzielonych przez PKO Bank Polski SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych
spotkom Grupy w tacznej kwocie 57,4 min zi,

e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wobec innych podmiotéw, w tym Skarbu
Panstwa i Narodowego oraz Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w tgcznej kwocie 82,2 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towarow, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly zamieszczone w nocie 18
Skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku.

7.2. Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie Energa skfada sie z czterech obszaréw:

e strategiczny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celdow strategicznych, w tym
planowaniem i realizacjg inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

e prawno-regulacyjny, obejmujgcy ryzyka dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami
i regulacjami,

e operacyjny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw operacyjnych, w tym dotyczace
infrastruktury, realizowanych proceséw czy zasobow,

e finansowy, obejmujgcy ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem finansami.

Szczegodtowy opis ryzyk dotyczgcych dziatalnosci Spotki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzgdu
Energi SA z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energa oraz Energi SA w 2019 roku. W ocenie Zarzadu
przedstawione w w/w dokumencie ryzyka pozostajg aktualne.
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7.3. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzieh 31 marca 2020 roku Grupa Energa byfa strong 14 209 postepowan sgdowych. Jako powdd
Grupa wystepowata w 12 526 sprawach, ktorych tgczna wartos¢ przedmiotu sporu wyniosta
ok. 54 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 625 sprawach o tgcznej wartosci przedmiotu sporu
ok. 52 min z.

Na dzien 31 marca 2020 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzgdzen elektroenergetycznych
na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym wyrokiem wyniosta ok.
49 min zt w 854 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 985, zas$ warto$¢ przedmiotu sporu w toku
wyniosta ok. 102 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych wartosci obecnie prowadzonych postepowan,
przyjmujemy, ze wartosc¢ realnie przypadajgca do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporow
moze siegac 88,4 min zt, z zastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko Enerdze Operator
SA nowych postepowan dotyczgcych urzadzen elektroenergetycznych posadowionych na innych
gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg spraw dotyczacych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energi Obrotu
windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spétke naleznosci od swoich klientéw oraz
spraw upadfosciowych, za wyjgtkiem sprawy z powédztwa Energi Obrotu przeciwko Ergo Energy Sp.
z 0.0. na kwote ok. 13 min zt. Odnosnie powyzszej sprawy, w stosunku do informacji zawartej
w Sprawozdaniu Zarzgdu Energi SA z dziatalnosci Grupy Energa za 2018 rok w 2019 roku, zaszly
nastepujgce zmiany:

1. Sad Apelacyjny w Gdansku, | Wydziat Cywilny sygn. akt: | Aga 453/18 dnia 8 maja 2019 roku
(Sad Il instancji) wydat prawomocny wyrok.

2. W zakresie objetym roszczeniem gtéwnym powddztwo ERGO ENERGY Sp. z 0.0. co do punktu
| wyroku Sgdu pierwszej instancji zostato oddalone (dot. kwoty 100 000 zt), a apelacja ERGO
ENERGY Sp. z 0.0. zostata oddalona w catosci. W pozostatym zakresie wyrok dotyczyt kosztow
postepowania sgdowego.

3. W dniu 4 grudnia 2019 roku Energa Obrot wniosta odpowiedz na skarge kasacyjng wniesiong
przez ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. Sad Najwyzszy zadekretowat sprawe pod sygnaturg IV CSK
734/19.

t gczna wartos$¢ spraw prowadzonych w imieniu i na rzecz Energi Obrotu w zakresie windykacji sgdowo-
egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spotke naleznosci od swoich klientdw oraz spraw
upadtosciowych, na 31 marca 2020 roku, wyniosta ok. 359 min zt, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na 31 marca 2020 (mlIn z})

sgdowe, egzekucja 127,8
upadtosci 59,7
pozabilingowe 7,1
pozabilingowe - upadtosci 2,6
RAZEM 197,2

51



Ponizej przedstawiono postepowania o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu, ktére zawisty przed
Sadem w 2020 roku, badz ktérych kontynuacja nastgpita w 2020 roku. Szczegétowe informacje o
krokach prawnych podjetych we wczesniejszych latach, znajdujg sie w poprzednich raportach

okresowych Spoiki.

Tabela 28: Postepowania toczgce sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

Energa Operator SA
(powod),
Arcus SA (pozwani)

Pozew o zaptate kar
umownych wynikajgcych
z umow na dostawe oraz
uruchomienie
infrastruktury licznikowej
(dotyczy i etapu AMI).

Arcus SA (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

e Pozew
o stwierdzenie
niewaznosci
umowy
dotyczacej Il
etapu AMI

e Pozew
wzajemny
o0 zapfate kar
umownych za ll
etap AMI

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Energa Operator SA
wniosta pozew o zaptate (warto$¢ przedmiotu sporu
23 152 481 z).

Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Gdansku
pod sygnaturg IX GC 381/15.

W dniu 10 czerwca 2015 roku pozwani ztozyli odpowiedz
na pozew, domagajgc sie oddalenia powddztwa
w catosci podnoszgc, ze pozwani nie ponoszg winy
w opéznieniach, zas§ cze$¢ opdznien  zostato
zawinionych przez Energe Operatora. Wskazano takze
na dziatanie sity wyzszej, brak szkody po stronie Energi
Operatora oraz razgce wygorowanie kar umownych.

Pismem z dnia 18 grudnia 2015 roku pozwani podniesli
zarzut  niewaznosci umoéw  zuwagi na ich
nieprecyzyjnos¢ oraz nieréownosc¢ kontraktowg stron.

Strony ztozyty wnioski o powotanie biegtych dla potrzeb
sporzadzenia opinii. Akta zostaty przekazane do biegtych
w celu wydania opinii - na dzien na dzier 18 marca 2020
roku do Energi Operatora wptynely 2 opinie: z zakresu
metrologii oraz z zakresu meteorologii. .

W dniu 8 lutego 2016 roku na adres Energi Operatora
SA doreczono odpis pozwu wniesiony przez T-Matic
Systems SA i Arcus SA.

Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku
pod sygn. akt IX GC 893/15.

W dniu 7 listopada 2016 roku zostat ztozony pozew
wzajemny przeciwko Arcus, T-matic o zaptate kwoty
157 063 142 zt tytutem =zaptaty kar umownych
w wysokosci 156 060 200 zt oraz kwoty 1 002 942 zt
tytutem obnizenia wysoko$ci wynagrodzenia; zgodnie
z wezwaniem do zaptaty z dnia 9 listopada 2015 roku.
Sad w dniu 30 stycznia 2017 roku wydat postanowienie
0 podjeciu zawieszonego wczesniej, na wniosek stron,
postepowania.

W dniu 13 czerwca 2017 roku sgd postanowit umorzyé
postepowanie zazaleniowe dotyczgce oddalenia
wniosku Powoda o zabezpieczenie roszczenia w postaci
zakazu korzystania z gwarancji ubezpieczeniowej -
w zwigzku z wnioskiem o cofniecie zazalenia. Akta
zostaty przekazane do Sgdu Okregowego w Gdansku.
w sprawie rozpoczeto sie postepowanie dowodowe
i przestuchiwani sg kolejni $wiadkowie

W zakresie pozwu wzajemnego zostat on doreczony
powodom (pozwanym wzajemnym), ktérzy wniesli
odpowiedz na pozew. Sad przestuchat swiadkéw, oraz
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Arcus SA (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

Arcus SA (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

Energa Operator SA
(powad)
PKN ORLEN (pozwany)

O zaptate
odszkodowania za czyny
niedozwolone/czyny
nieuczciwej konkurencji

O zaptate za prace
dodatkowe w zakresie
| Etapu AMI

Pozew o zaptate tytutem
optaty systemowej za
ustugi swiadczone temu
podmiotowi jako
autoproducentowi

przedstawicieli Arcus SA, T-Matic Systems SA i Energi
Operatora SA. Strony ziozyly wnioski co do
przeprowadzenia dowodoéw z opinii biegtych, sad bedzie
decydowat o dopuszczeniu i przeprowadzeniu tych
dowodoéw. Obecnie trwa poszukiwanie przez Sad
biegtych, ktérzy podjeliby sie sporzgdzenia opinii.

W dniu 29 stycznia 2018 roku do Energi Operatora
wptynat odpis pozwu Arcus SA i T-Matic Systems SA
0 zapfate na rzecz Arcus SA kwoty 174 111 458,96 zt
tytutem odszkodowania za czyny niedozwolone, ktorych
rzekomo dopuscita sie Energa Operator.
Odszkodowanie dotyczy szkdd wynikajgcych
z bezprawnego i zawinionego popetniania przez Energe
Operatora czynu niedozwolonego/czynu nieuczciwej
konkurencji polegajgcego na bezprawnych dziataniach
lub zaniechaniach zwigzanych z procesem wykonywania
uméw realizacyjnych dotyczgcych ioraz |l etapu
realizacji systemu AMI. z uzasadnienia pozwu wynika,
ze szkoda poniesiona przez Arcus SA oraz T-Matic SA
zwigzana jest z bezprawnym naliczeniem przez Energe
Operatora kar umownych, ktére to dziatania
doprowadzity do powstania ieskalacji sporu, ktory
przerodzit sie wliczne postepowania sadowe,
w nastepstwie, ktérych doszio do wyrzgdzenia szkody
.Ktora miata zwigzek z zaistnieniem (opisanych
w pozwie) okolicznosci  dotyczacych prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej”.

Energa Operator kwestionuje zasadno$¢ tego
powodztwa i w odpowiedzi na pozew z dnia 30 kwietnia
2018 roku Sad na podstawie art. 177 § 1 pkt 1) k.p.c. art.
zawiesit postepowanie w sprawie. Postanowienie
to Energa Operator zaskarzyta zazaleniem, ktére zostato
oddalone.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku do spotki wptynat odpis
pozwu ztozony przez Arcus SA i T-Matic Systems SA,
w ktorym spotki te domagajg sie od Energi Operatora
zaptaty kwoty 4 710466 zt tytutem wynagrodzenia,
ewentualnie zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia,
ewentualnie odszkodowania za rzekome prace
dodatkowe wykonane w czasie realizacji i Etapu AMI.
Spotka  kwestionuje zasadno$é tego powddziwa
i wniosta o jego odrzucenie, ewentualnie oddalenie.

W dniu 30 czerwca 2004 roku, Energa Operator (d.
Zaktad Energetyczny Ptock) skierowata przeciwko PKN
ORLEN do Sadu Okregowego w Warszawie pozew
0 zaptate kwoty 46 min zt, tytutem optaty systemowej za
ustugi Swiadczone temu podmiotowi jako
autoproducentowi. W dniu 25 czerwca 2008 roku, zapadt
wyrok oddalajgcy powodztwo Energi Operatora. w dniu
2 wrzesnia 2008 roku, Energa Operator SA wniosta
od tego orzeczenia odwotanie do Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie. Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia
10 wrzesnia 2009 roku zmienit zaskarzony wyrok w ten
sposob, ze zasgdzit na rzecz Energi Operatora SA kwote
46 min zt z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw
procesu. w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, PKN ORLEN
zaptacita cato$¢ zasgdzonej kwoty wraz z odsetkami,
tj. 75 min zi, a takze zwrdcita koszty procesu. Od tego
wyroku PKN ORLEN wniosta skarge kasacyjng do Sadu
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Najwyzszego. wdniu 28 stycznia 2011 roku, Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat
temu sadowi sprawe do ponownego rozpoznania.
Po ponownym rozpoznaniu sprawy, wyrokiem z dnia
4 sierpnia 2011 roku, Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sgdu
Okregowego oddalajgcy powodztwo Energi Operatora
SA i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania.
w rezultacie przestata istnie¢ podstawa sSwiadczenia
PKN ORLEN na rzecz Energi Operatora SA. w zwigzku
z powyzszym Energa Operator SA dokonata zwrotu
otrzymanej wczesniej od PKN ORLEN kwoty wraz
z kosztami procesu. Sad Okregowy w Warszawie w dniu
27 pazdziernika 2014 roku ogtosit wyrok w sprawie.
Zasadzit na rzecz Energi Operatora SA od PKN ORLEN
cato$¢ dochodzonego roszczenia, tj. kwote 46 min zt
wraz z odsetkami od dnia 30 czerwca 2004 roku. Wyrok
nie byt prawomocny. Obie strony ztozyty wnioski
0 sporzadzenie uzasadnienia wyroku na pismie
i doreczenie kazdej znich. Energa Operator SA
otrzymata wyrok z uzasadnieniem w dniu 12 grudnia
2014 roku i w dniu 29 grudnia 2014 roku PKN ORLEN
wnidst apelacje od tego wyroku, na ktérg Energa
Operator SA udzielita odpowiedzi. w dniu 12 listopada
2015 roku odbyla sie rozprawa przed Sadem
Apelacyjnym w Warszawie. Wychodzac naprzeciw
sugestiom sadu petnomocnicy zgodzili sie na odroczenie
rozprawy i zainicjowanie rozmow dotyczacych ugody.
w wyniku negocjacji strony nie doszty do porozumienia,
wobec powyzszego Energa Operator poinformowat sad
o fiasku rozmow i zawnioskowat o wyznaczenie terminu
kolejnej rozprawy, ktéra odbyta sie 6 kwietnia 2016 roku.
wdniu 19 kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie w sprawie sygn. akt i ACa 257/15 ogtosit
wyrok w sprawie powodztwa Energi Operatora, Oddziat
w Ptocku przeciwko PKN ORLEN , w ktérym oddalit
czesciowo apelacje pozwanego itym samym
prawomocny stat sie wyrok Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, sygn.
akt XVI GC 782/11, zasgdzajgcy na rzecz powoda kwote
16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 roku. Wyrok
jest prawomocny. Energa Operator wystgpita
0 doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem.

W dniu 29 wrzes$nia 2016 roku Energa Operator ztozyta
skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego
w Warszawie z 19 kwietnia 2016 roku do Sadu
Najwyzszego.

W dniu 24 pazdziernika 2016 roku petnomocnikowi
Energi Operatora doreczono skarge kasacyjng PKN
ORLEN wniesiong od powyzszego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Sad Najwyzszy oddalit
skarge pozwanego PKN ORLEN, natomiast uwzglednit
skarge Energi Operatora SA, uchylajgc zaskarzone
orzeczenie Sgdu Apelacyjnego i przekazujgc mu sprawe
do ponownego rozpoznania. Sad Apelacyjny,
rozpoznajgc ponownie sprawe, wyrokiem z dnia
15 listopada 2017 roku uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego z dnia 27 pazdziernika 2014 roku w czesci
zasadzajgcej od PKN ORLEN kwote 30 093 882,82 zt i
wtym zakresie przekazat temu sgdowi sprawe do
ponownego rozpoznania.
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Energa Operator SA
(strona)

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Kara pienigzna natozona
przez organ

Energa Operator SA
(strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Kara pieniezna natozona
przez organ

W dniu 26 listopada 2019 roku Sgd Okregowy
w Warszawie ogtosit wyrok, zasgdzajgc od PKN ORLEN
narzecz Energi Operatora kwote 16 036400 zt
z odsetkami ustawowymi od 30 czerwca 2004 roku do
31 grudnia 2015 roku iodsetkami za opdznienie od
1 stycznia 2016 roku do dnia zaptaty. w pozostatej czesci
powodztwo oddalit. Sgd wskazat, ze Powdd wygrat
sprawe w 70%, a Pozwany obronit sie w 30%, zatem
koszty procesu Sad rozdzielit wten sposob, ze 70%
ponosi Pozwany a 30% Powdd.

Wyrok nie jest prawomocny, Strony zapowiedziaty
whnioski 0 sporzadzenie uzasadnienia wyroku na pismie.
Energa Operator wniosek taki ztozyta. W dniu 30 marca
2020 roku Sad doreczyt odpis wyroku wraz z
uzasadnieniem. Od tego dnia rozpoczat sie bieg terminu
do whniesienia apelacji. W wyniku ustawy antykryzysowej
bieg tego terminu zostat zawieszony od 31 marca 2020
roku do czasu zakonczenia okresu epidemii. Mimo to
apelacja jest przygotowywana i bedzie wniesiona
jeszcze przed uptywem okresu zawieszenia. w zwigzku
z aktualnym stanem sprawy Grupa ujawnita aktywo
warunkowe w kwocie 11,7 min zt.

Energa Operator otrzymata decyzje z dnia 21 grudnia
2016 roku, w ktérej Prezes URE natozyt na Energe
Operatora SA kare pieniezng w wysokosci 11 min zt
za wprowadzenie w btgd Prezesa URE. Spotka odwotata
sie od ww. decyzji i wniosta o jej uchylenie w catosci,
ewentualnie na wypadek jej nieuchylenia w catosci
0 zmiane decyzji poprzez odstgpienie od wymierzenia
kary lub jej obnizenie do 50 tys. zt. w dniu 24 maja 2019
roku Sad Okregowy w Warszawie, w sprawie XVII AmE
224/17, wydat wyrok, w ktorym obnizyt orzeczong kare
pieniezng do kwoty 5,5 min zt.

W sprawie obie strony wniosty apelacje.

Energa Operator otrzymata decyzje z dnia 6 listopada
2017 roku w przedmiocie wymierzenia kar pienieznych
w tgcznej wysokosci 13 600 000 zt za naruszenia
Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej
poprzez: (1) komunikowanie sie z przedsiebiorstwami
obrotu za pomocg koddw innych, anizeli przewidziane

w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie terminow
przekazywania przedsigbiorstwom obrotu danych
pomiarowych; (3) nieprzestrzeganie terminéw

rozpoznawania reklamacji przedsiebiorstw  obrotu;
(4) nieprzestrzeganie termindw weryfikacji zgtoszen
zmiany sprzedawcy; (5) nieprzestrzeganie terminéw
koncowego rozliczenia umoéw sprzedazy energii;
(6) niewznowienie dostaw energii u jednego z odbiorcow

Spotka odwotata sie od tej decyzji wnoszac o jej
uchylenie, ewentualnie zmiane przez odstgpienie
od wymierzenia kary pienieznej, ewentualnie zmiane
poprzez obnizenie kary pienieznej.

Sprawa jest prowadzona przez Sad Okregowy
w Warszawie pod sygnaturg XVII AmE 68/18.

Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 3 marca 2020 roku,
kolejne terminy wyznaczone na 7 kwietnia i 19 maja 2020
roku zostaly zniesione z uwagi na stan epidemii
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Energa Kogeneracja Sp.
Z 0.0. (powdd)
Mostostal Warszawa SA
(pozwany)

Pozew o zaptate z tytutu
obnizenia ceny
kontraktowej

zwigzany z COVID-19. Na dzien 3 czerwca 2020 roku nie
zostaty wyznaczone kolejne terminy.

W dniu 22 czerwca 2017 roku Energa Kogeneracja Sp.
Z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku pozew
przeciwko Mostostal Warszawa SA 0 zasgdzenie
od pozwanego na rzecz powoda kwoty 106 417 065,12
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie od dnia
whniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu
jest obnizenie ceny kontraktowej przystugujacej Enerdze
Kogeneracji Sp. z 0.0. z tytutlu wykonania Kontraktu nr
EKO/86/2011 o kwote 90 286 722,15 2zt (podstawa
prawna art. 637 § 2 kc w zw. z art. 656 § 1 kc).

Sprawa toczy sie pod sygn. akt IX Gc 494/17.

W dniu 15 wrzesnia 2017 roku Sad Okregowy
w Gdansku wydat postanowienie 0 udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu).  Skierowane przez Sad zapytania
0 mozliwos¢ sporzgdzenia stosownej opinii spotkaty sie
z odmowsg instytutow.

W dniu 22 grudnia 2017 roku wptyneta do Energi
Kogeneracji Sp. z 0.0. odpowiedZz na pozew wraz
z pozwem wzajemnym na kwote 7 753 230 zi. Skarb
Panstwa, w imieniu ktérego dziata Minister Energii,
zgtosit sie do postepowania w charakterze interwenienta
ubocznego po stronie Energi Kogeneracji Sp. z 0.0.

Pismem zdnia 27 kwietnia 2018 roku Mostostal
Warszawa SA podtrzymat opozycje i przedstawit dalsze
stanowisko. Pismem zdnia 13 czerwca 2018 roku
Mostostal Warszawa SA  wnidést o uchylenie
postanowienia o zabezpieczenie dowodu i dopuszczenie
dowodu z opinii instytutu naukowo-badawczego w trybie
zwykltym, tj. po przestuchaniu $wiadkéw. Mostostal
Warszawa wnidst réwniez oto, aby opinia zostata
wykonana przez instytut zagraniczny i wskazat
2 instytuty z Wielkiej Brytanii. w odpowiedzi na to pismo,
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta o oddalenie
wniosku  Mostostal Warszawa S.A. o uchylenie
postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017  roku,
rozszerzenie postanowienia z 23 sierpnia 2017 roku
o dalsze okoliczno$ci wskazane w pismach
procesowych, a wrazie uwzglednienia wniosku
Mostostal Warszawa S.A. iuchylenia postanowienia
z dnia 23 sierpnia 2017 roku, Energa Kogeneracja Sp.
Z 0.0. whniosta o skierowanie zapytania
0 przeprowadzenie  opinii  w pierwszej  kolejnosci
do Politechniki Wroctawskiej, a dopiero po uzyskaniu
odmowy, zwrdcenie sig¢ z zapytaniem 0 mozliwos¢
sporzadzenia opinii do instytutdw zagranicznych, przy
czym Energa Kogeneracja wskazata 5 instytutéw,
z czego wyréznita instytut dunski. Pismem z dnia
7 wrzesnia 2018 roku Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.
rozszerzyta powddztwo o kwote 7 969 194,27 zt z tytutu
kar umownych za nizszg niz gwarantowana
dyspozycyjnos¢ Bloku w trzecim roku eksploatacji.

W dniu 6 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa,
na ktorej Sgd uwzglednit opozycje Mostostal Warszawa
S.A. wobec wstgpienia do sprawy Skarbu Panstwa -
Ministra Energii. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. ztozyta
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Mostostal Warszawa S.A.
(powad)

Energa Kogeneracja Sp.
Z 0.0. (pozwany)

Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powdd)
Energa Obrot SA
(pozwany)

Pozew o zapfate z tytutu
wynagrodzenia

Pozew o zapfate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
Energe Obrot SA czesci
umowy zakupu praw
majatkowych do swiadectw
pochodzenia dla energii
elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

zazalenie na postanowienie. Zazalenie na
postanowienie ztozyt réwniez Skarb Panstwa. Zazalenie
Energi Kogeneracji Sp. z 0.0. oraz Skarbu Panstwa
zostato uwzglednione, a w konsekwencji opozycja
Mostostal Warszawa S.A. zostata oddalona. Sad wezwat
Energe Kogeneracje sp. z 0.0. do oswiadczenia, czy ze
wzgledu na zakonczenie remontu Bloku oraz brak
chetnych instytutéw w Polsce do przeprowadzenia opinii,
cofa wniosek o0 zabezpieczenie dowodu z opinii
biegtego/instytutu. Pismem z dnia 8 lipca 2019 roku
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. podtrzymata wniosek
0 zabezpieczenie dowodu z opinii biegtego/instytutu
oraz wniosta o zwrécenie sie do wskazanych instytutéw
zagranicznych z pytaniem o mozliwo$¢ sporzadzenia
opinii. Sad postanowit zwrdcic sie do instytutu dunskiego
Z pytaniem o mozliwos$¢ sporzgdzenia opinii w sprawie,
przewidywany  termin  jej  sporzadzenia  oraz
przewidywane koszty z tym zwigzane.

Do 5 czerwca 2020 roku instytut dunski nie udzielit
odpowiedzi.

Strony obecnie prowadzg negocjacje celem zawarcia
ugody.

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zasgdzenie od Energi
Kogeneracji Sp. z 0.0. kwoty 26 274 037,16 zt tytutem
wynagrodzenia (w czgsci).

W dniu 2 lutego 2018 roku Sad Okregowy w Gdansku
wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym,
w sprawie sygn. akt IX GNc 125/18, w ktérym nalezno$c¢
gtébwna zasgdzona od Energi Kogeneracji na rzecz
Mostostal Warszawa S.A. wynosi 26 274 037,16 zt.

W sprzeciwie od nakazu zaptaty z dnia 23 lutego 2018
roku Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta o oddalenie
pozwu w cato$ci. Sprawa toczy sie przed Sadem
Okregowym w Gdansku, pod sygn. akt IX Gc 190/18.

Pismem zdnia 22 czerwca 2018 roku Mostostal
Warszawa S.A. przedstawit propozycje ugody (wytgcznie
w zakresie odsetek).

Pismem zdnia 25 czerwca 2018 roku Energa
Kogeneracja Sp. zo.0. poinformowata o braku
mozliwo$ci ugodowego zakonczenia sporu.

Wyznaczony zostat nowy termin rozprawy na dzien 22
lipca 2020 roku.

Strony obecnie prowadzg negocjacje celem zawarcia
ugody.

Sygn. akt IX GC 701/17; w dniu 25 sierpnia 2017 roku
Boryszewo Wind Invest wniosta przeciwko Enerdze
Obrotowi SA do Sadu Okregowego w Gdansku pozew
o zaptate kwoty 31931614,78 zt wraz z odsetkami
z tytulu odszkodowania za niewykonanie w czesci
Ramowej Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych
wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia
Nr W/HH/210/2010/1, ktdére polegato na zlozeniu
oswiadczenia o czesciowym rozwigzaniu umowy oraz
odmowie nabywania praw majgtkowych ze Swiadectw
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Energa Obrot SA
(powad)
"MEGAWATT
BALTICA" SA
(pozwany 1),
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Pochodzenia. Na kwote roszczenia sktadajg sie ,straty”
poniesione przez powoda w zwigzku z koniecznoscig
sprzedazy praw majgtkowych na TGE wraz z odsetkami
ustawowymi (25 694 540,08 zt) oraz kwota dodatkowych
kosztéw w zwigzku z obstugg zadtuzenia z umowy

kredytowej (6 282 074,70 zt).

Na rozprawie w dniu 27 grudnia 2017 roku Boryszewo
Wind Invest cofneta pozew w zakresie 150 000,00 zt.

W dniu 28 listopada 2018 roku zostat wydany wyrok sgdu
i instancji - Sad zasadzit od Energi Obrotu na rzecz
Powoda kwote w wysokosci 17 796 755 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 26 lipca 2017 roku,
oddalit powddztwo w pozostatym zakresie, tj. co do
kwoty 13 984 860 zt oraz zasadzit od Energi Obrét na
rzecz Powoda zwrot kosztéw procesu w kwocie 58 596
zt.

W dniu 5 lutego 2019 roku Energa Obrét ziozyta
apelacje.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku. zostat wydany wyrok
sadu ll instancji - Sad oddalit apelacje Energi Obrotu oraz
zasadzit od Pozwanego na rzecz Powoda zwrot kosztéw
procesu w kwocie 18 750 zt.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku wptyneto uzasadnienie
wyroku sadu Il instancji. Spotka planuje wnie$¢ skarge
kasacyjng od wyroku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.
Nadano sygnature: SA 128/17. Strony ztozyly odpowiedz
na pozew wzajemny.

W dniu 29 stycznia 2018 roku przy udziale Megawatt
Baltica SA odbylo sie posiedzenie w sprawie
0 zawezwanie do préby ugodowej. Do zawarcia ugody
nie doszto.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku Megawatt Baltica SA
ztozyta zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota
dochodzonego roszczenia wynosi 16 969 401,36 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostat wydany wyrok
koncowy zasadzajgcy kary umowne. Zasgadzona kwota
kar  umownych  zostata  zmiarkowana 0 10%
(tj. 15 272 462 zt).

W dniu 26 wrzesnia 2019 roku odbyly sie rozprawy
w/s ze skarg o uchylenie wyroku czesciowego i wyroku
koncowego.

W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Sad wydat wyrok
oddalajgcy skarge Energi Obrotu na wyrok koncowy
i zasadzit na rzecz przeciwnika zwrot kosztow procesu
w kwocie 2 417 zt.

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Energa Obrot ztozyta
wniosek o uzasadnienie wyrokéw. Decyzjg Spoétki skarga
kasacyjna w sprawie ze skargi o uchylenie wyroku
czesciowego nie zostata wniesiona, natomiast skarga
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Energa Obrét SA
(powad)

EOLICA KISIELICE sp.
Z 0.0. (pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA

(pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powad)

PGE ENERGIA
ODNAWIALNA SA,
(pozwany)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

kasacyjna dotyczgca skargi o uchylenie wyroku
koncowego zostata wniesiona 17 lutego 2020 roku.

W dniu 24 marca 2020 r przeciwnik ztozyt odpowiedz na
skarge kasacyjna.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 739/17.

W dniu 12 marca 2018 roku Raiffeisen Bank Polska S.A.
ztozyt pozew wzajemny o zaptate (w.p.s. 3 104 430 zt).
w dniu 22 lipca 2019 roku zawarto ugode. Energa Obrot
cofneta pozew, a Raiffeisen cofngt pozew wzajemny.

W dniu 1 sierpnia 2019 roku sad wydat postanowienie
0 umorzeniu postepowania w zakresie pozwu gtéwnego
i pozwu wzajemnego.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: XX GC 839/17.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku odbyta sie rozprawa,
na ktérej PGE ENERGIA ODNAWIALNA SA ziozyta
pozew wzajemny o zaptate kar umownych (w.p.s. 9 175
362 zl). Sad skierowat strony do mediacji, ktéra nie
doprowadzita do ugody - niemniej jednak strony
kontynuujg rozmowy ugodowe.

Podczas kolejnych rozpraw nastgpito m.in. zlozenie
przez PGE ENERGIE ODNAWIALNA SA rozszerzenia
pozwu wzajemnego o zaptate kar umownych, ztozenie
przez Energe Obroét repliki odpowiedzi na pozew oraz
przeprowadzenie dowodu z zeznan swiadkow.

W dniu 5 listopada 2019 roku Energa Obrét zlozyta
odpowiedz na rozszerzenie pozwu wzajemnego. W dniu
3 marca 2020 roku Energa-Obrot SA cofneta powddztwo.

W dniu 9 marca 2020 roku PGE Energia Odnawialna
S.A. cofneta powddztwo wzajemne.

W dniu 12 marca 2020 roku Energa Obrot cofneta
wniosek o zasgdzenie kosztéw procesu w sprawie z
powodztwa wzajemnego.

W dniu 27 lutego 2020 roku Energa Obrot zawarta z PGE
Energia Odnawialna S.A. ugode i zakonczyta spory
dotyczace trzech ramowych umow sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia.

W dniu 12 marca 2020 roku Energa Obrot cofneta
wniosek o zasgdzenie kosztéw procesu w sprawie z
powodztwa wzajemnego. Postanowieniem z dnia 30
marca 2020 roku sgd umorzyt postepowanie.
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Energa Obrot SA
(powad)

C&C WIND sp. z 0.0.
(pozwany 1),

Bank Ochrony
Srodowiska SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powod) BORYSZEWO
WIND INVEST Sp.

z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powdd)

JEZYCZKI WIND
INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1),

mBank SA (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powdédztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktoéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.
Nadano sygnature: SA 127/17. Strony ztozyty odpowiedz
na pozew wzajemny, z tym, ze w dniu 29 grudnia 2017
roku Energa Obrét SA cofneta pozew w odniesieniu
do BOS.

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie postanowieniem
z dnia 16 stycznia 2018 roku umorzyt postepowanie
wobec pozwanego BOS SA z uwagi na cofniecie pozwu
w tym zakresie.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku C&C Wind Sp. z o.o.
ztozyta zaktualizowany pozew wzajemny (kwota
dochodzonego roszczenia wynosi 7 767 619,14 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie).

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku. Energa Obrot uiscita
naleznos¢ ztytutu kar umownych z zastrzezeniem
zwrotu 90% zaptaconej kwoty, tytutem razgcego
zawyzenia kar umownych. C&C Wind cofneta
powodztwo wzajemne, na co Energa Obrot nie wyrazita
zgody w zakresie kwoty, co do ktorej dokonata
zastrzezenia zwrotu. C&C Wind cofneta cofniecie pozwu
co do kwoty, co do ktérej Energa Obrét sie sprzeciwita,
a takze zmienita powddztwo o zaptate na powddztwo
o ustalenie, ze Enerdze Obrotowi nie przystuguje prawo
zwrotu kar umownych.

Wyrokiem z dnia 27 grudnia 2018 roku sad ustalit, ze nie
istnieje obowigzek zwrotu przez C&C Wind na rzecz
Energi Obrotu uiszczonych kar umownych w kwocie
6 578 480 zt.

W dniu 8 marca 2019 roku Energa Obroét ztozyta skarge
o uchylenie wyroku koncowego, a dnia 6 sierpnia 2019
roku C&C Wind Sp. z 0.0. ztozyto na nig odpowiedz.

Termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature: XVI
GC 799/17. Strony ztozyly odpowiedz na pozew
wzajemny i wymienity sie pismami procesowymi.

We wrzesniu 2018 roku Sgd zamknat przewod sgadowy
i wydat wyrok oddalajgcy powddztwo, na co w dniu
2 listopada 2018 roku Energa Obrét ztozyta apelacje.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Boryszewo Wind Invest
ztozyta odpowiedz na apelacje, a 28 grudnia 2018 roku -
mBank SA..

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XVI GC 805/17.

Strony zlozyty odpowiedz na pozew wzajemny
i wymienity sie pismami procesowymi, nastepnie odbyta
sie rozprawa, podczas ktérej w dniu 6 czerwca 2018 roku
sgd wydat wyrok oddalajgcy powoddztwo, na co Strony
wniosty apelacje.
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Energa Obrét SA
(powad)

WIND INVEST sp.

Z 0.0., (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powad)

STARY JAROSLAW
WIND INVEST sp.

Z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powdd/pozwany
wzajemny)

PGE ENERGIA
ODNAWIALNA SA
(pozwany/powadd
wzajemny)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powdédztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XVI GC 798/17.

Ogtoszenie wyroku nastgpito w dniu 19 wrze$nia 2019
roku. Sgd oddalit powddztwo Energi Obrotu.

W dniu 27 listopada 2019 roku Energa Obrot ztozyta
apelacje.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XVI GC 802/17.

W dniu 17 listopada 2017 roku Pozwani zlozyli
odpowiedzi na pozew, nastgpita wymiana pism
procesowych oraz przestuchano $wiadkéw.

Wyrokiem z dnia 24 wrzesnia 2019 roku sad oddalit
powodztwo o ustalenie.

W dniu 17 grudnia 2019 roku Energa Obroét ztozyta
apelacje od wyroku.

W dniu 19 marca 2020 r. Stary Jarostaw Wind Invest
ztozyt odpowiedz na apelacje.

W dniu 23 marca 2020 r. MBANK ztozyt odpowiedZ na
apelacje.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: XX GC 842/17.

W dniu 27 marca 2018 roku PGE Energia Odnawialna
S.A. ztozyta odpowiedz na pozew, Sad skierowat Strony
do mediacji i wyznaczyt mediatora.

Postepowanie mediacyjne zakonczyto sie 15 grudnia
2018 roku. Strony nie doszty do porozumienia.

W dniu 22 maja 2019 roku odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej przestuchano $wiadka, a PGE ziozyta pozew
wzajemny, na ktéry Energa Obrot ztozyta odpowiedz
wdniu 12 czerwca 2019 roku. Termin rozprawy
wyznaczony na 4 wrzesnia 2019 roku zostat odroczony
na zgodny wniosek stron motywowany prowadzeniem
rozmow ugodowych.

W dniu 3 marca 2020 roku Energa-Obrot cofneta
powodztwo. W dniu 9 marca 2020 roku PGE Energia
Odnawialna S.A. cofneta powddztwo wzajemne. W dniu
12 marca 2020 roku Energa-Obrét S.A. cofneta wniosek
0 zasgdzenie kosztéw procesu w sprawie z powoddztwa
wzajemnego.

Ugoda zostata zawarta w dniu 27 lutego 2020 roku.
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Energa Obrot SA
(powad)

KRUPY WIND INVEST
sp. z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powad)

PGE ENERGIA
NATURY Sp. z 0.0.
(pozwany)

Energa Obrot SA
(powad)
"WINDVEST -
POLAND" Sp. z o.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powdédztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XVI GC 803/17. Strony ztozyly odpowiedzi na pozew.
10 kwietnia 2019 roku odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej Sad przestuchat Strone Pozwang izamknat
przewod sgdowy. w dniu 8 maja 2019 roku sgd wydat
wyrok oddalajgcy powddztwo, ktory Energa Obrot SA
zaskarzyta apelacja.

W dniu 14 sierpnia 2019 roku Krupy Wind Invest ztozyta
odpowiedz na apelacje. W dniu 16 sierpnia 2019 roku
MBANK ztozyt odpowiedz na apelacje.

Termin rozprawy apelacyjnej wyznaczony na 17 kwietnia
2020 roku zostat odwotany z uwagi na stan epidemii.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: XX GC 841/17.

W dniu 26 lutego 2018 roku Sad skierowat Strony
do mediacji. Postepowanie mediacyjne zakonczyto sie
15 grudnia 2018 roku - Strony nie doszly do
porozumienia, niemniej kontynuujg rozmowy ugodowe.

W dniu 20 sierpnia 2019 roku PGE ENERGIA NATURY
Sp. z 0.0. ztozyta pozew wzajemny, na ktory w dniu

14 listopada 2019 roku Energa Obrét ztozyta odpowiedz.

W dniu 3 marca 2020 roku Energa Obrét cofneta
powodztwo. W dniu 9 marca 2020 roku PGE Energia
Odnawialna S.A. cofneta powddztwo wzajemne.

W dniu 12 marca 2020 roku Energa Obrot cofneta
wniosek 0 zasgdzenie kosztéw procesu w sprawie z
powodztwa wzajemnego.

Ugoda zostata zawarta w dniu 27 lutego 2020 roku.

Postanowieniem z dnia 23 marca 2020 roku sgd umorzyt
postepowanie. Termin rozprawy wyznaczony na 28 maja
2020 roku zostat odwotany.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XXVI GC 711/17.

W dniu 20 listopada 2019 roku strony zawarty ugode,
a Energa Obrot cofneta pozew iziozyta wniosek
0 umorzenie postepowania.

Postanowieniem z dnia 20 stycznia 2020 roku sad
umorzyt postepowanie.
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Energa Obrot SA
(powad)
"SAGITTARIUS
SOLUTIONS" Sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA

(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powod/pozwany
wzajemny)

"EW CZYZEWOQO" sp.
Z 0.0. (pozwany
1/powdd wzajemny),
BANK BGZ BNP
PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powad)
ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL sp.

z 0.0. (pozwany 1),
BANK ZACHODNI WBK
SA (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powdédztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XVI GC 804/17.

Strony ztozyty odpowiedzi na pozew, nastgpita wymiana
pism procesowych oraz przestuchano swiadkow.

W dniu 8 maja 2020 roku strony zawarly ugode
pozasgdowa.

W dniu 11 maja 2020 roku Energa Obrot cofneta
powodztwo i wniosta o umorzenie postepowania.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 736/17. Wraz
z odpowiedzig na pozew EW Czyzewo Sp. z 0.0. ztozyta
pozew wzajemny.

W dniu 4 grudnia 2018 roku sad wydat wyrok oddalajgcy
powo6dztwo o ustalenie i zasgdzajgcy od Energi Obrotu
kary umowne w wysokosci 4 065 769 2zt wraz
z odsetkami ustawowymi. w dniu 6 lutego 2019 roku
Energa Obrét S.A. zlozyta apelacje, a 18 marca 2019
roku apelacje ztozyly EW Czyzewo Sp. z 0.0. i BGZ BNP
Paribas S.A.

W dniu 28 listopada 2019 roku nastgpito ogtoszenie
wyroku, na mocy ktérego sad Il instancji zmienit wyrok
sgdu iinstancji wten sposéb, ze zasadzit od Energi
Obrotu na rzecz EW Czyzewo Sp. zo.0. kwote
2 439 461 zt (zamiast 4 065 769 zt) wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie i oddalit powodztwo wzajemne
w pozostatym zakresie oraz zasadzit od Energi Obrotu
na rzecz EW Czyzewo Sp. z 0.0. kwote 62 160 zt tytutem
zwrotu kosztow procesu w iinstancji (zamiast
130 000 zt). w pozostatym zakresie sgd oddalit apelacje
i zasgdzit od Energi Obrotu na rzecz Banku BGZ BNP
PARIBAS SA kwote 11 250 zt tytulem zwrotu kosztow
postepowania apelacyjnego oraz od EW Czyzewo Sp.
Z 0.0. na rzecz Energi Obrotu kwote 26 500 zt tytutem
zwrotu kosztdw postepowania apelacyjnego. Ztozono
wniosek o uzasadnienie wyroku.

W dniu 4 lutego 2020 roku wptyneto uzasadnienie
wyroku.

W dniu 6 kwietnia 2020 roku zostata wniesiona skarga
kasacyjna.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XXVI GC 712/17.

W dniu 6 lutego 2018 roku Sad skierowat Strony do
mediacji na co Pozwani nie wyrazili zgody.

Wyrokiem z dnia 21 lutego 2020 roku Sad oddalit
powodztwo Energi Obrotu. Zostat zlozony wniosek
0 uzasadnienie wyroku.
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Energa Obrot SA
(powad)
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE sp. z 0.0.
(pozwany 1),

BANK BGZ BNP
PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powad)

" EW KOZMIN" sp.
Z 0.0. (pozwany 1),
BANK BGZ BNP
PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd/pozwany
wzajemny)

"WIATROWA BALTICA"

Sp. z 0.0. (pozwany
1/powdd wzajemny),
Raiffeisen Bank Polska
SA (pozwany 2)

Wielkopolskie
Elektrownie Wiatrowe
Sp. z 0.0. (powdd)
Energa Obrot SA
(pozwany)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powdédztwo o zaptate kar
umownych z tytutu
niewykonywania przez
Energe Obrot SA umowy
sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 735/17.

W dniu 6 grudnia 2018 roku sad wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo o ustalenie. Energa Obroét ztozyta apelacje.

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Sad ogtosit wyrok
oddalajgcy apelacje Energi Obrotu i zasgdzajgcy koszty
zastepstwa na rzecz pozwanych. Wyrok jest
prawomocny.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 738/17.
Pozwana farma wiatrowa zlozyla przeciwko Spoice
powodztwo wzajemne o zaptate kar umownych.

W dniu 30 sierpnia 2018 roku sad wydat wyrok
oddalajgcy powodztwo o ustalenie izasadzajgcy kary
umowne. Energa Obrot S.A. ztozyta apelacje.

Rozprawa apelacyjna, pierwotnie wyznaczona na dzien
17 marca 2020 roku, zostata przeniesiona na 1 czerwca
2020 roku zuwagi na obecng sytuacje zwigzang
z zagrozeniem epidemiologicznym. W dniu 1 czerwca
2020 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.
Nadano sygnature: SA 129/17. Pozwani ztozyli
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 4 czerwca 2018 roku zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powoddztwo Energi  Obrotu
o ustalenie.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku Raiffeisen Bank ztozyt
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
roszczenia wyniosta 1 352 533,66 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie.

Wyrokiem koncowym zdnia 27 grudnia 2018 roku
zasgdzona zostata kwota kar umownych, zmiarkowana
0 10% (tj. 1 019 280,31 zt).

W dniu 8 marca 2019 roku Energa Obrot ztozyta skarge
0 uchylenie wyroku koncowego.

Pozwani nie ztozyli odpowiedzi na skarge, a termin
rozprawy nie zostat wyznaczony.

W dniu 14 sierpnia 2019 roku Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe (WEW) wniosta do Sagdu Okregowego
w Gdansku IX Wydzialu Gospodarczego pozew
o0 zaptate przez Energe Obrét SA kar umownych z tytutu
niewykonywania CPA. Sprawie nadano sygnature
IX GC 719/19.

Sad skierowat strony do mediacji - spotkanie mediacyjne
odbyto sie w dniu 14 stycznia 2020 roku. Strony nie
doszty do porozumienia.

Mediacja zakonczyta sie, ugody nie zawarto. Nalezy
spodziewac sie wyznaczenia terminu pierwszej rozprawy
po zakonczeniu stanu epidemii. Podczas rozpraw bedzie
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Elektrownia Wiatrowa
Zonda sp. z 0.0.
(powad)

Energa Obrét SA
(pozwany)

Elektrownia Wiatrowa
EOL sp. z 0.0. (powdd)
Energa Obrot SA
(pozwany)

Powddztwo o zaptate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
Energe Obrét SA umowy
sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o zaptate kar
umownych z tytutu
niewykonywania przez
Energe Obrét SA umowy
sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

7.4. Zatrudnienie

przeprowadzane postepowanie dowodowe (dowody z
zeznan Swiadkéw).

W dniu 19 maja 2020 roku Energa Obrét ztozyta duplike.
Sad wyznaczyt date posiedzenia na dzien 29 lipca 2020
roku.

W dniu 19 sierpnia 2019 roku, Elektrownia Wiatrowa
Zonda wniosta do Sadu Okregowego w Gdansku
IX Wydziatlu Gospodarczego pozew o zaptate przez
Energe Obrét odszkodowania z tytutu niewykonywania
CPA. Sprawie nadano sygnature IX GC 735/19.

W dniu 8 pazdziernika 2019 roku Energa Obrot ztozyta
odpowiedz na pozew.

Sad skierowat strony do mediacji, jednak zadna ze stron
nie wyrazita na to zgody.

W dniu 31 stycznia 2020 roku odbyto sie posiedzenie
przygotowawcze, na ktérym ustalono harmonogram
przestuchania swiadkéw. Z uwagi na stan epidemii
terminy przestuchania swiadkéw i stron zostaty
odwotane.

W dniu 20 sierpnia 2019 roku Elektrownia Wiatrowa EOL
wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku IX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate przez Energe Obrét kar
umownych z tytulu niewykonywania CPA. Sprawie
nadano sygnature IX GC 740/19.

W dniu 23 wrzesnia 2019 roku Energa Obrot ztozyta
odpowiedz na pozew, na ktérg, w dniu 18 grudnia 2019
roku, Elektrownia Wiatrowa EOL ztozyta replike.

W dniu 23 stycznia 2020 roku SO w Gdansku postanowit
0 zawieszeniu sprawy o zaptate z powddztwa Elektrowni
Wiatrowej EOL Sp. z0.0. do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania o ustalenie
(SO w Warszawie, XXVI GC 712/17).

tgczne zatrudnienie w ramach umow o prace w Grupie Energa na dzien 31 marca 2020 roku wyniosto
9942 pracownikéw, podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztattowato sie na poziomie 9 957
pracownikow. Gtéwng przyczyng zmian w poziomie zatrudnienia w | kw. br. (spadek o 15 osdb) byta

rotacja naturalna.
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7.5. Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Zwolnienia grupowe

W 1 kw. 2020 roku w spotkach Grupy nie przeprowadzano zwolnien grupowych, w rozumieniu Ustawy
z dnia 13 marca 2003 roku o szczegodlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy
Z przyczyn niedotyczgcych pracownikow.

Spory zbiorowe

W | kw. 2020 roku prowadzone byly w Grupie Energa dwa spory zbiorowe, ktére znajdujg sie obecnie
na etapie mediacji.

Spor zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Elektrownie Ostroleka SA (EEO) a organizacjami
zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego Energetykdéw i Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu
Ciagtego, w zwigzku z zgdaniami zgtoszonymi w dniu 22 sierpnia 2017 roku oraz w dniu 8 wrzesnia
2017 roku, dotyczgcy zawarcia umowy spotecznej dla pracownikéw EEO.

Spor zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Elektrownie Ostroteka SA a organizacjami zwigzkowymi
Zwigzku Zawodowego Energetykéw, Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu Ciggtego, Zwigzku
Zawodowegdo Inzynierdw i Technikdw w zwigzku z zgdaniami zgtoszonymi pismem z dnia 7 lutego 2019
roku, dotyczgcy wprowadzenia w Enerdze Elektrowniach Ostroteka SA Pracowniczych Programéw
Emerytalnych poczgwszy od 1 stycznia 2019 roku.
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Stownik skrétéw i pojec

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradacii,
pochodzace z produktdow, odpaddéw i pozostatosci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadéw, ktére ulegajg biodegradacii,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktorej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych
0 zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwéch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony
0 amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spoétka Energa

Spétka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej Energa

Energa Operator, EOP

Energa Operator SA, spétka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Dystrybucja
w Grupie Energa.

Energa Obrét, EOB

Energa Obrot SA, spotka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w Grupie
Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa,
Grupa,

Grupa kapitalowa zajmujgca sie dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej
i cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materialowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz
ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng Ilub ciepto Ilub korzystajgcych

Grupa taryfowa z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkow ich stosowania

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W

GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany pfatnos$ci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

energii elektrycznej lub

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzgdzenie
o mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrodta energii, OZE

Zrédta wykorzystujgce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalna, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energig pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekéw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujgce sie dystrybucjg paliw gazowych Ilub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezgce i diugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacjg, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania
tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej,
w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi
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Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A ; ;
- gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
Wskaznik  aktywnos$ci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneraciji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spdtka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rlr Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecigtnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastepnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tgcznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (i) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych Ilub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneraciji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrodet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii SA, gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gieldzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajace ze
Swiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw cieklych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TPA (ang. Third Party Access)

Zasada oznaczajgca mozliwosc¢ korzystania z sieci energetycznej przedsigbiorstwa sieciowego
bez obowigzku kupowania od niego energii elektrycznej

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10° kWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspdispalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze byé uznana za energie wytworzong
w odnawialnym zrédle energii
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