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(w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 9
miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia
2020
(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2020
(niebadane)

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2019
(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2019
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 9172 3030 8472 2952

Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 3 - 593 83
Koszt wtasny sprzedazy (8 503) (2 654) (7 906) (2 624)

Strata lub zysk brutto ze sprzedazy 672 376 1159 411
Pozostate przychody operacyjne 255 58 195 47
Koszty sprzedazy (275) (83) (283) (95)
Koszty ogélnego zarzadu 277) (88) (270) (90)
Pozostate koszty operacyjne (76) 27) (126) (52)
Przychody finansowe 43 6 27 5
Koszty finansowe (606) (1112) (276) 97)
Udziat w zysku/(stracje) jednostek wykazywanych (269) 5 27 1
metodg praw wiasnosci

Strata lub zysk brutto (533) 133 453 140
Podatek dochodowy (149) (48) (98) (37)

Strata lub zysk netto za okres (682) 85 355 103
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej (628) 86 379 104
Udziaty niekontrolujgce (54) 1) (24) 1)

Strata lub zysk na jedng akcje (w ztotych)
- podstawowy (1,52) 0,21 0,92 0,25
- rozwodniony (1,52) 0,21 0,92 0,25

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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(w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2020
(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia

(niebadane)

Okres 9
miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

2019

(niebadane)

Okres 3
miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia
2019
(niebadane)

Wynik netto za okres (682) 85 355 103
Sktadniki, ktére nigdy nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty (16) ©) (43) (26)
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programow
okreslonych $wiadczen (18) ©) (53) (82)
Odroczony podatek dochodowy 2 - 10 6
Sktadniki, ktére w przyszfo$ci moga zostaé
przeklasyfikowane na zyski lub straty (64) o ©) 2
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek 3 } 2 3
zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (83) 21 (6) (1)
Odroczony podatek dochodowy 16 4) 1 -
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek wykazywanych metodg praw - - (2) -
wiasnosci
Inne catkowite dochody netto (80) 11 47) (24)
Catkowite dochody razem (762) 96 308 79
Przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej (708) 97 332 80
Udziaty niekontrolujgce (54) 1) (24) (1)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

(niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 252 14 262
Aktywa niematerialne 226 223
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 826 847
Wartos¢ firmy 11 11

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspodlne przedsiewziecia

wyceniane metodg praw wtasnosci 102 336
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 315 262
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 25 190
Pozostate aktywa dtugoterminowe 143 144
15 900 16 275

Aktywa obrotowe
Zapasy 1014 756
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1968 1489
Aktywa z tytutu umow - 313
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 294 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 208 1461
Pozostate aktywa krotkoterminowe 205 409
3696 4692
SUMA AKTYWOW 19 596 20 967

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

(w milionach ztotych)

@ En erga | GRUPAEEEII dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 3 -
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 1661 2035
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (119) (52)
Zyski zatrzymane 1455 1730
Kapitat wtasny przypadajgcy wtascicielom jednostki dominujacej 8 540 9253
Udziaty niekontrolujace (38) 11
8 502 9 264
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1789 2 047
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 2472 2 326
Rezerwy dtugoterminowe 854 786
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 784 738
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 210 296
Zobowigzania z tytutu leasingu 633 637
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 14 82
Zobowigzania z tytutu umoéw 11 -
6 767 6912
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 723 802
Zobowigzania z tytutu umoéw 128 139
Biezaca czes¢ kredytow i pozyczek 1956 393
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 22 2219
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 165 188
Rezerwy krétkoterminowe 971 583
Pozostate zobowigzania finansowe 223 235
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 139 232
4327 4791
Zobowiagzania razem 11 094 11703
SUMA PASYWOW 19 596 20 967

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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30 wrzesnia 2020 roku (w milionach ztotych)

& Energa | crupamm

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat
podstawowy

Kapital wtasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej

Réznice
kursowe

z przeliczenia
jednostki

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat
z aktualizaciji
wyceny
instrumentow

zabezpieczajacych

Zyski
zatrzymane

Udziaty
niekontrolujace

Razem kapitat
wiasny

Na dzien 1 stycznia 2020 4522 - 1018 2035 (52) 1730 9253 11 9 264
Zyski i straty aktuarialne z tytutu ) B B ) ) B

programow okreslonych $wiadczen (16) (16) (16)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek ) 3 ) ) 3 ) 3 ) 3
zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych - - - - (67) - (67) - (67)
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (628) (628) (54) (682)
Suma catkowitych dochodéw za okres - 3 - - (67) (644) (708) (54) (762)
Po_dznal zyskéw/ pokrycie straty z lat ) ) ) (374) ) 374 ) ) )
ubiegtych

Przeniesienie na udziaty niekontrolujgce - - - - - 5) 5) 5 -
Suma transakcji z whascicielami - - - (374) - 369 5) 5 -
Na dzien 30 wrzesnia 2020 (niebadane) 4522 3 1018 1661 (119) 1455 8540 (38) 8 502
Na dzien 1 stycznia 2019 4522 - 1018 1540 (34) 3249 10 295 61 10 356
Zyski i straty aktuarialne z tytutu ) ) ) ) ) )

programow okreslonych swiadczen (43) (43) (43)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) > B ) ) B 5 B P
zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - - (5) - 5) - (5)
Udziat w innych catkowitych dochodach

jednostek wykazywanych metoda praw - - - - - Q) 1) - Q)
wilasnosci

Zysk (strata) netto za okres - - - - - 379 379 (24) 355
Suma catkowitych dochodéw za okres - 2 - - 5) 335 332 (24) 308
Podziat zyskéw/ pokrycie straty z lat ) ) ) ) ) ) )
ubieglych 495 (495)

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 (niebadane) 4522 2 1018 2035 (39) 3089 10 627 37 10 664

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata lub zysk brutto (533) 453
Korekty o pozycje: - -

Udziat w (zysku)/ stracie jednostek wykazywanych metoda praw wiasnosci 269 (27)
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 101 14
Amortyzacja 785 796
Odsetki i dywidendy, netto 244 222
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy 835 277
Zmiany pozyciji kapitatu obrotowego: - -
Zmiana stanu naleznosci (192) (772)
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu umow 313 42
Zmiana stanu zapaséw (258) 143
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek (149) 259
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw (11) 1
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (149) (183)
Zmiana stanu rezerw 190 (482)
1445 743
Podatek dochodowy (82) (137)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1363 606
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych 16 5
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (1 264) (1 248)
Inwest_ycje w jednostki stowarzys'zgne i we wspolne przedsiewziecia ) (181)
wyceniane metodg praw wtasnosci
Udzielenie pozyczek (180) (29)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 428) (1 453)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 4048 34
Sptata zaciggnigtego zadtuzenia (2 743) (140)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (2 198) 2)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (54) a7
Odsetki zaptacone (280) (269)
Otrzymane dotacje 43 12
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1184) (381)
:;vvivei‘ll(vzzlzmgﬁlzmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich (1 249) (1 228)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1457 2726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 208 1498
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 79 96

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtéwnie $rodki na rachunku VAT (split payment) oraz
zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogolne

W skfad Grupy Kapitatowej Energa SA (,Grupa”) wchodzi Energa Spotka Akcyjna (,jednostka dominujaca”, ,Spoétka”) z siedzibg
w Gdansku oraz jej spotki zalezne (patrz nota 2). Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591.
Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrét energig elektryczna.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku podmiotem kontrolujgcym Spoétke oraz jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej Energa SA jest PKN ORLEN S.A.

2. Sktad Grupy oraz wspoélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone

2.1. Skiad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w sktad Grupy wchodzita Energa SA oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

30 wrzesnia 31 grudnia
2020 2019

Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja

) . dystrybucja energii
1 | Energa-Operator SA Gdansk elektrycznej 100 100
Energa Operator Wykonawstwo wykonawstwo
2 Elektroenergetyczne Sp. z o.0. Stupsk i projektowanie 100 100
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz

3 | Energa-Obrét SA Gdansk obrét energig elektryczng 100 100

4 | Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi oswietlenia 100 100

5 | Energa SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa | obrét energig elektryczng 100 100
organizacja i zarzgdzanie

6 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie

7 | Energa OZE SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100

8 | Energa Elektrownie Ostrotgka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64

9 | Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
10 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0.1 Ostroteka | dystrybucja energii cieplnej 89,64 100
11 | Energa Serwis Sp. z 0.0. 2 Ostroteka | ustugi serwisowo-remontowe 89,64 94,81
12 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
13 | CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spoétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci
30 wrzesnia 31 grudnia
2020
14 | CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
Linia biznesowa (Segment) Pozostate
15 | Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0. Gdansk L;T;%%V\Il(:i?ggvn:?ﬁils(sgg%: 100 100
16 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnos$¢ finansowa 100 100
17 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. Gdansk teleinformatyka 100 100
18 | Energa Logistyka Sp. z o.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
19 | Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk zarz%cx::tifcgj?j%tami 100 100
20 gsh;nér.r; .Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya Gdansk di,ia;::(r:gife ric:‘zzv;ggg\r,;,ia 100 100
21 | Energa Ochrona Sp. z o.0. Gdansk dziatalno$¢ ochroniarska 100 100
22 | ECARB Sp. zo.0.° Gdansk dziatalnos¢ finansowa 100 -

1 W dniu 24 marca 2020 r. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta z Energa Elektrownie Ostroleka SA umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatéw w Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. W wyniku transakcji Energa Elektrownie Ostroteka SA
posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki.

2 W dniu 28 kwietnia 2020 r. Energa SA zawarta z Energa Elektrownie Ostroteka SA umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatéw w Energa Serwis Sp. z 0.0. W wyniku transakcji Energa Elektrownie Ostroteka SA posiada 64,18 %, a Energa Ciepto
Ostroteka Sp. z 0.0. - 35,82 % udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki.

3 W dniu 4 maja 2020 roku nastapita rejestracja spotki w KRS. W dniu 11 maja 2020 r. Energa SA zawarta z Energa OZE SA
umowe sprzedazy 1 275 udziatéw w spétce. W wyniku transakcji Energa SA posiada 64,6 % udziatéw, a Energa OZE SA 35,4 %
udziatéw w kapitale zaktadowym ECARB Sp. z 0.0.

Dodatkowo na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku Grupa posiada udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach - Polska Grupa Gérnicza
SA (,PGG"), Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostkach stowarzyszonych - Polimex-
Mostostal S.A. (,Polimex”) oraz ElectroMobility Poland SA (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone
2.2.1. Polska Grupa Gérnicza

W dniu 28 kwietnia 2016 roku spotka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. podpisata umowe okreslajacg warunki inwestycji
finansowej w Polskga Grupe Goérniczg Sp. z 0.0.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, a siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.

PGG jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej akcji.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa Energa sprawujgca wspétkontrole nad PGG, na podstawie wyceny przeprowadzonej przez
zewnetrznego doradce metodg zdyskontowanych dywidend zidentyfikowata konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego
wartosci inwestycji. Wycenie podlegata warto$¢ godziwa akcji, ktéra zostata okreslona na poziomie zero. W zwigzku z powyzszym
odpisem aktualizujgcym objeto catkowitg warto$¢ inwestycji we wspdolnym przedsiewzieciu w PGG wycenianym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Inwestycja zostata objeta odpisem z tytutu utraty wartosci
w kwocie 145 min zt.

Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi zero.

2.2.2. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestycji
kapitatowej w Polimex. Energa SA posiada 39 min akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda w wyniku czego osiggneta okotfo 16,5%
udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.

Polimex jest spotkg inzynieryjno-budowlang z siedzibg w Warszawie.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Polimex jest spotkg notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W efekcie dokonanej wyceny pakietu akcji w posiadaniu Grupy stwierdzono utrate wartosci tych akcji i zawigzano odpis
w wysokosci 38 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi
88 min zt.

2.2.3. Elektrownia Ostroteka

W dniu 8 grudnia 2016 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty Umowe Inwestycyjng dotyczacg
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece o mocy 1000 MW (,Projekt”).

Na mocy powyzszego Energa SA i Enea S.A. objety wspding kontrole nad spdtka, ktérej celem dziatalnosci byta budowa
i eksploatacja nowego bloku weglowego.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato zarejestrowane przeksztaicenie spotki Elektrownia Ostroteka SA w spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewzigcie i jest ujmowana metodg praw wiasnosci.

Elektrownia Ostrofeka Sp. z 0.0. jest spotkg niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatow.
W dniu 13 lutego 2020 roku na podstawie Porozumienia Energa SA i Enea S.A. postanowity zawiesi¢ finansowanie Projektu
budowy nowego bloku weglowego — planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy okoto 1000 MW ("Projekt").

Zawieszenie finansowania nastepuje w szczegolnosci w zwigzku z potrzebg i na czas przeprowadzenia analiz w zakresie dalszych
dziatan w Projekcie, w tym jego dalszego finansowania.

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzad Energa SA przyjat raport koncowy z analiz. Wnioski nie uzasadniajg kontynuowania realizacji
Projektu w dotychczasowej formie, tj. jako projektu budowy elektrowni wytwarzajacej energie elektryczng w procesie spalania
wegla kamiennego.

W dniu 2 czerwca 2020 roku zostato zawarte tréjstronne porozumienie pomiedzy Energa SA, Enea S.A. oraz PKN ORLEN S.A.
okreslajace gtéwne zasady wspétpracy w Projekcie gazowym. Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w raporcie biezgcym
nr 51/2020.

Od dnia wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku tgczna wartosé dokapitalizowania spétki przez
Energa SA (taczna cena objecia udziatow przez Spotke) wyniosta 351 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi zero zt.

2.2.4. ElectroMobility Poland

Spdtka ElectroMobility Poland SA zostata zawigzana w pazdzierniku 2016 roku przez cztery polskie koncerny energetyczne
- Energa SA, PGE Polska Grupa Energetyczna SA, Enea S.A. oraz Tauron Polska Energia S.A. Kazda ze Spétek posiada
25-procentowy udziat w kapitale podstawowym. Do dnia 30 wrzesnia 2020 roku tgczna warto$¢ dokapitalizowania spotki przez
Energa SA (warto$¢ nominalna objetych akcji) wyniosta 17,5 min zt.

Spotka ElectroMobility Poland SA zostata zaklasyfikowana jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.
3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:
1) w okresie od dnia 17 grudnia 2019 roku do dnia 16 stycznia 2020 roku:

. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
2) w okresie od dnia 17 stycznia 2020 roku do dnia 9 lutego 2020 roku:
e  Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,
3) w okresie od dnia 10 lutego 2020 roku do dnia 14 marca 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacii,
4) w okresie od dnia 15 marca 2020 roku do dnia 6 maja 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
5) w okresie od dnia 7 maja 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
. Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
. Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spofki
w dniu 5 listopada 2020 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min zt”) oraz
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym
przez Unie Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w peinym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Zawiera jednak wybrane noty objasniajgce
dotyczgce wydarzen i transakgiji, ktére sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spoétek Energa Slovakia s.r.o. oraz Energa Finance AB (publ) walutg
funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spétek zostaty przeliczone na ziote polskie w sposéb nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
z wyjgtkiem kapitatéw, odpowiednio wedtug kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzien transakcji, dane ze sprawozdania z zyskoéw lub strat wedtug Sredniego kursu za dany okres sprawozdawczy.
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkéw.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkow, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sig jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. Istotne zasady rachunkowosci
Polityka rachunkowosci Grupy jest stosowana w sposoéb ciagly za wyjgtkiem zmian w MSSF UE.

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2020

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie
w roku 2020:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bteddw” — definicja materiatow (obowigzujag w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e \Wskazniki referencyjne stép procentowych — zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowe;.
7.2. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych

standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe Iub
diugoterminowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie).

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19 (obowigzuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie)
W przypadku wprowadzenia wymienionych standardéw, Grupa nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane miaty istotny wptyw
na jej sprawozdania.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawane;j
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz diugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos$¢ sprzedazy oraz dystrybucji energii w znacznie
wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO LINII BIZNESOWYCH (SEGMENTOW OPERACYJNYCH)
9. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczgace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” za biezacy oraz Grupa

prezentuje informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone

ze wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujgcych segmentach

dziatalnosci nazywanych wedtug terminologii Grupy liniami biznesowymi:

. Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalno$¢ bezposrednio zwiagzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

. Pozostate — centra ustug wspdlnych w obszarach ksiegowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa, zarzadzanie nieruchomosciami oraz logistyka, zaopatrzenie i ochrona.
Do linii biznesowej pozostate zakwalifikowano réwniez jednostke dominujgca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci linii biznesowych jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat

w zyskul/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony

0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikow linii biznesowych oraz pomiaru aktywéw i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci jest przypisywany do wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomigdzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientow
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzgdkowanie do poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych

przychodéw i kosztdw za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku oraz aktywdw izobowigzan wg stanu na dzieh
30 wrzesnia 2020 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia Wyltaczenia

30 wrzesnia 2020 roku (niebadane) lub na Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty Dz;alg::;sc
dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane) konsolidacyjne 9
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3 147 5245 711 69 9172 - 9172
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 42 20 184 458 704 (704) -
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 3 - - 3 - 3
Przychody linii biznesowej ogétem 3189 5268 895 527 9879 (704) 9175
EBITDA 1352 114 135 (48) 1553 3 1556
Amortyzacja 628 38 108 21 795 (10) 785
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych R R 472 ; 472 . 472
aktywow trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 724 76 (445) (69) 286 13 299
Przychody/ koszty finansowe netto (135) (@) 37) 230 51 (614) (563)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek B ) ) ) ) ) (269) (269)
wykazywanych metodg praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto 589 69 (482) 161 337 (870) (533)
Podatek dochodowy (110) (15) (22) ) (149) - (149)
Zysk lub strata netto 479 54 (504) 159 188 (870) (682)
Aktywa i zobowigzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 52 29 120 208 - 208
Aktywa ogotem 14 159 2986 3 666 13 988 34799 (15 203) 19 596
Zobowigzania finansowe 4677 81 885 5747 11 390 (4 474) 6 916
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Naktady inwestycyjne 897 33 232 24 1186 3 1189

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30

zpi i Wylaczeni . aa
wrzesnia 2019 rog:iézlebadane) ubna Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i%(grelftya Dz;;lg::;sc
31 grudnia 2019 roku konsolidacyjne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3010 4525 826 111 8472 - 8472
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi a7 264 221 323 855 (855) -
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 593 - - 593 - 593
Przychody linii biznesowej ogétem 3057 5382 1047 434 9920 (855) 9 065
EBITDA 1303 258 226 (48) 1739 3 1742
Amortyzacja 613 39 132 24 808 12) 796
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych R 1) 270 2 271 _ 271
aktywow trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 690 220 (176) (74) 660 15 675
Przychody/ koszty finansowe netto (119) (8) (38) 552 387 (636) (249)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
wykazywanych metodg praw wtasnosci ) ) ) ) ) 21 21
Zysk lub strata brutto 571 212 (214) 478 1047 (594) 453
Podatek dochodowy (106) (51) 36 26 (95) ?3) (98)
Zysk lub strata netto 465 161 (178) 504 952 (597) 355
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 62 15 1376 1461 - 1461
Aktywa ogétem 13987 2658 4099 14 869 35613 (14 646) 20 967
Zobowigzania finansowe 4958 92 866 6 468 12 384 (4723) 7661
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Naktady inwestycyjne 945 26 120 23 1114 (6) 1108

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Wytaczenia

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)  Dpystrybucja Sprzedaz  Wytwarzanie  Pozostate Razem i korekty Dziatalnos¢

konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatéw, w tym: (286)
Energia elektryczna 27 5027 618 3 5675 (199) 5476
Swiadectwa pochodzenia energii - - 67 - 67 - 67
Gaz - 88 - - 88 - 88
Pozostate towary, produkty i materiaty 4 2 131 149 286 (87) 199
Podatek akcyzowy - (50) - - (50) - (50)

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 3158 198 79 375 3810 (418) 3392
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 3071 - 21 - 3092 (30) 3062
Optaty za przylgczanie odbiorcow 35 - - - 35 - 35
Przychody z najmu 27 3 3 1 34 (112) 23
Pozostate ustugi 25 195 55 374 649 (377) 272

RAZEM 3189 5 265 895 527 9 876 (704) 9172

w tym:

I:-’rz_ychody z towaréw,’pro<_1uktéw i materiatow przekazywanych lub ustug 3098 5065 639 3 8 805 (229) 8576

Swiadczonych w sposéb ciggty

Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug o1 200 256 504 1071 (475) 596

Swiadczonych w okreslonym momencie

W prezentowanych przychodach za 2020 rok szacowane przychody z tytutu realizacji uméw wynoszg 242 min zt.

Wytaczenia
Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty
konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatéw, w tym: 38 4 655 963 167 5823 (595) 5228
Energia elektryczna 33 4579 748 - 5360 (475) 4 885
Swiadectwa pochodzenia energii 2 - 62 - 64 (5) 59
Gaz - 126 - - 126 1) 125
Pozostate towary, produkty i materiaty 3 5 153 167 328 (114) 214
Podatek akcyzowy - (55) - - (55) - (55)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 3019 134 84 267 3504 (260) 3244
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 2923 - 21 - 2944 (29) 2915
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 44 - - - 44 - 44
Przychody z najmu 27 3 52 1 83 (11) 72
Pozostate ustugi 25 131 11 266 433 (220) 213
RAZEM 3057 4789 1047 434 9 327 (855) 8472
w tym:
Przychody z towardw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug
swiadczonych w spos6b ciagly 2 956 4 650 769 - 8375 (505) 7 870
Przychody z towaréw, produktow i materiatéw przekazywanych lub ustug 101 139 278 434 052 (350) 602

$wiadczonych w okreslonym momencie

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

10. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Rzeczowe aktywa trwate
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1099 min zt (1066 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2019)
e dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o tacznej wartosci ksiegowej 10 min zt (3 min zt
w poréwnywalnym okresie roku 2019).
e utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 446 min zt i rozwigzata w wysokosci 9
min zt (w poréwnywalnym okresie 2019 roku utworzyta odpisy aktualizujgce w wysokosci 270 min zt i rozwigzata 1 min).
Wartosci niematerialne
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na wartosci niematerialne w kwocie 49 min zt (38 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2019)
o utworzyta odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne w wysokosci 1 min zt (w poréwnywalnym okresie 2019 roku rozwigzata
odpisy aktualizujgce w wysokosci 2 min).
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta nakfady na aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 40 min zt
o utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w wysokosci 28 min zt

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy

1l kwartat 2020 roku

W Il kwartale 2020 roku, w ramach dokonanej oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci firmy spoétek Grupy Energa, nie zidentyfikowano przestanek mogacych
skutkowac ich spadkiem. W zwigzku z tym stwierdzono brak konieczno$ci przeprowadzenia testéw na utrate wartosci.

| péirocze 2020 roku

W zwigzku z wystgpieniem w | potroczu 2020 roku zmian w otoczeniu rynkowym, stwierdzono pojawienie sie przestanek
mogacych skutkowaé¢ zmiang wartos$ci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych Grupy.

Szczegotowy opis przyjetych zasad przeprowadzania testow z tytutu utraty warto$ci w Grupie Energa S.A. oraz opis technik
wyceny zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i zastosowane na dzien 30 czerwca
2020 roku zasady sg z nimi spdjne.

Testy przeprowadzono na dzien 31 maja 2020 roku.
Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, CGU Karscino, CGU Bystra, CGU Myslino, CGU Parséwek”)

Do ustalenia wartosci uzytkowej zastosowano stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysoko$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu
(WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji z maja 2020 roku zawieraty sie w przedziale 7,81% - 8,31% ($rednio 6,30%
po opodatkowaniu).

W oparciu o przeprowadzone testy na utratge wartosci nie stwierdzono koniecznosci utworzenia dodatkowych odpiséw
aktualizujgcych ani odwrécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci farm wiatrowych.

Farmy fotowoltaiczne (,,CGU PV Delta, PV Czernikowo”)

Do ustalenia wartosci uzytkowej zastosowano stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysoko$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu
(WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie w przedziale 7,77% - 8,07% ($rednio 7,00% po
opodatkowaniu).

W oparciu o przeprowadzone testy na utrate wartosci nie stwierdzono koniecznosci odwrécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci
farm fotowoltaicznych.

Elektrocieptownia Elblag wraz z instalacja BB20 (,,CGU EC Elblag”)

Do ustalenia warto$ci uzytkowej zastosowana zostata stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos$¢é sredniowazonego kosztu
kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 6,46% (5,28% po opodatkowaniu). Przy ekstrapolaciji
prognozy przeptywow po roku 2031 zastosowano stope wzrostu wynoszaca 2,0%, co nie przewyzsza srednich diugoterminowych
stép wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Elblag.

Elektrocieptownia Kalisz (,,CGU EC Kalisz”)

Do ustalenia wartosci odzyskiwalnej zastosowana zostata stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego
kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 9,10% (7,95% po opodatkowaniu)
z uwzglednieniem premii inwestora na potrzeby wyceny wartosci godziwej. Do ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienieznych
wykraczajgcych poza szczegdétowy okres objety planowaniem przyjeto stope wzrostu na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza
$rednich diugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznos$ci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Kalisz.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17
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Elektrownia B w Ostrotece (,,CGU Ostroteka B”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej w tescie przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla skofczonego okresu
uzytecznosci, tj. dla okresu czerwiec 2020 — grudzien 2036 roku, kierujgc sie szacowanym okresem zywotnosci urzgdzen
podstawowych. W kalkulacji wartosci uzytkowej CGU Ostroteka B:

. uwzgledniono wsparcie w postaci 5-letniego kontraktu mocowego na lata 2021 — 2025; po tym okresie uwzgledniono
ograniczenie w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu rynku mocy w zwigzku z brakiem spetnienia przez elektrownie
wymogu emisyjnego, o ktérym mowa w pierwszej czgsci opracowania,

e przyjeto stope dyskontowa ustalong w oparciu o $redniowazony koszt kapitatu (WACC) na poziomie 6,99% (po
opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki testu na dzien 31 maja 2020 roku stwierdzono konieczno$¢ catkowitego odpisu aktualizujgcego wartosé CGU
Ostroteka B w wysokosci 473 min zt.

Cieptownia w Ostrotece (,,CGU Ciepto Ostroteka”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu czerwiec 2020 — grudzien
2025 roku oraz wartos$¢ rezydualng. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 6,45% (5,28% po opodatkowaniu). Przy ekstrapolacji prognozy przeptywéw
po roku 2025 zastosowano stopg wzrostu wynoszacg 2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji
w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu zdecydowano o braku odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU Ciepto Ostroteka.
Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wplyw zmiany wybranych parametréw na faczng wycene wskazanych powyzej aktywow.
Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, iz czynnikami wptywajgcymi w najwigkszym stopniu na szacunek wartosci
uzytkowej przetestowanych CGU sg ceny energii elektrycznej, stopy dyskontowe, ceny wegla oraz ceny EUA. Ich zmiana,
uwzgledniona w catym okresie prognozy, mogtaby skutkowa¢ koniecznoscig dokonania odpiséw badz ich odwrdcenia
w oszacowanych ponizej wartosciach. W zwigzku z tym nalezy mie¢ na uwadze, ze w przypadku zmiany uwarunkowan rynkowych
istnieje ryzyko przeszacowania wartosci aktywow.

Wplyw na wartos¢ z wyceny CGU
[mIn PLN] Zmiana wartosci odpisu

Parametr | odwrécenia odpisu
i klerunek Zwigkszenie Zmniejszenie [mIn PLN]
zmlany wartosci wartosci
0,
Ceny energii elektrycznej [+ 1%] 137.1 5.2
[- 1%] -138,8 -5,1
Stopy dyskontowe [+0.5p.p] -55.3 -19.9
[- 0,5 p.p.] 66,1 22,5
[+ 1%] -56,0 -0,2
Ceny wegla
[- 1%] 55,1 0,2
0, - -
Ceny EUA [+ 1%] 53,9 12
[- 1%)] 53,1 1,3

12.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 30 wrzesma 2019
niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 208 1094
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy - 403
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
. T ) 208 1497

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

w tym niezrealizowane réznice kursowe i odsetki - 1
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazanych 208 1498
w sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 79 96

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 18
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13. Wynik przypadajacy na jedng akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajace, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (628) 379
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki
Lo (628) 379
dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) (1,52) 0,92

14. Dywidendy

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Energa SA podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto za rok
obrotowy 2019 w catosci z kapitatu zapasowego Spofki.

15. Rezerwy

15.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw

Grupa ustala rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokos$ci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Wartos¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
30 wrzesnia 2020 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano w oparciu o gtéwne zatozenia
zastosowane do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2019 roku, za wyjatkiem zaktualizowanej stopy dyskontowej oraz
przewidywanej stopy wzrostu ekwiwalentu energetycznego. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzien
30 wrzesnia 2020 roku zostata przyjeta na poziomie 1,3% (na 31 grudnia 2019 roku: 2%).

[REVAN]
30 wrzesnia

Ditugoterminowe Krotkoterminowe

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020

niebadane
169 155 14 13 183 168

31 grudnia 31 grudnia

31 grudnia

Swiadczenia emerytalne,
rentowe i podobne

Taryfa energetyczna 208 212 11 9 219 221
Zaktadowy Fundusz

Swiadczen Socjalnych 59 50 1 1 60 51
Nagrody jubileuszowe 259 236 23 25 282 261
695 653 49 48 744 701
15.2. Pozostate rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
Spory sagdowe 15 14 117 114 132 128
Rek_ulty\_/\_/aqa oraz koszty 105 78 ) ) 105 78
likwidaciji
Zobowigzania z tytutu - - 121 174 121 174
emisji gazéw
Obowigzek dotyczgcy praw ) )
majatkowych 411 96 411 96
_Rezerwa na zobowigzania (1) ) 220 } 219 3
inwestycyjne
Inne rezerwy 40 41 53 151 93 192
159 133 922 535 1081 668

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(w milionach ztotych)

W 2020 roku Grupa zawigzata rezerwe na zobowigzania inwestycyjne wobec spdtki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na skutek
ztozonej w dniu 23 czerwca 2020 roku przez Generalnego Wykonawce (,GW”) propozycji rozliczenia inwestycji, polegajgcej na
budowie Elektrowni Ostroteka C.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku rezerwa utworzona przez Grupe wynosi 219 min zt.

Wartos¢ rezerwy ma charakter szacunkowy i opiera sie m.in. o kwoty roszczen w obszarze rozliczenia prac w toku oraz kosztow
zawieszenia wynikajgcych z propozycji przedstawionych przez GW. Wysokos¢ tych roszczen jest obecnie przedmiotem
szczegobtowych analiz po stronie SPV, m.in. pod katem poprawnosci i zasadnos$ci dostarczanej dokumentacji kosztowej. Nalezy
nadmieni¢, iz w odniesieniu do zdecydowanej wiekszosci roszczen spotce Elektrownia Ostroteka nie zostata przedtozona
wiarygodna dokumentacja, a z analizy dokumentacji dotychczas dostarczonej wynika, iz pierwotne kwoty roszczen sg istotnie
zawyzone i niejednokrotnie budzg watpliwosci po stronie SPV. Z tego wzgledu Grupa nie jest w stanie okresli¢ doktadnych
skutkéw finansowych zwigzanych z rozliczeniem projektu, a rezerwa na przyszie zobowigzanie inwestycyjne Energi jako
Sponsora wzgledem SPV jest najlepszym szacunkiem mozliwym do dokonania w obliczu wysokiego stopnia niepewnosci co do

finalnych kwot roszczen.

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

16. Instrumenty finansowe

16.1. Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych
Stan na \\:vV)xaerr;Ioaénc? _ In'strumenty
30 wrzesnia 2020 Fororatl Instrumenty Wyceniane wg finansowe
(QUEEGETTE)] PN pochodne zamortyzowanego wylaczone z
przez wynik . :
finansowy zabezpieczajace kosztu i/zla;rselzsg
okresu
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1968 - 1968
Aktywa z tytutu umow - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 208 - 208
Pozostate aktywa finansowe 182 19 118 - 319
Pozyczki udzielone 179 - - - 179
Pochodne instrumenty finansowe 3 19 - - 22
Pozostate - - 118 - 118
RAZEM 182 19 2294 - 2 495
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 3745 - 3745
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1280 - 1280
Kredyty i pozyczki - - 2296 - 2296
Kredyty w rachunku biezgcym - - 169 - 169
o A B - : - e
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug - - 723 - 723
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 128 - 128
Pozostate zobowigzania finansowe - 51 142 677 870
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 81 - 81
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 51 - - 51
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 677 677
Pozostate - - 59 - 59
RAZEM - 51 7232 677 7 960
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Wyceniane
w wartosci . In_strumenty
Stan na godziwej Instrumenty Wyceniane wg finansowe
. ; pochodne zamortyzowanego  wylaczone z RVAVASY
31 grudnia 2019 F}Ef\;\sl\i)yv:/];/k zabezpieczajace kosztu zakresu MSSF
okresu €
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1489 - 1489
Aktywa z tytutu umow - - 313 - 313
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1461 - 1461
Pozostate aktywa finansowe 183 24 186 - 393
Pozyczki udzielone 178 - - - 178
Pochodne instrumenty finansowe 5 24 - - 29
Pozostate - - 186 - 186
RAZEM 183 24 3449 - 3 656
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 2440 - 2440
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1376 - 1376
Kredyty i pozyczki - - 1064 - 1064
Zobowiazanig z Fytulu em’isji R _ 4545 R 4 545
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 802 - 802
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 139 - 139
Pozostate zobowigzania finansowe - 72 206 676 954

Zobowigzania z tytutu nabycia

rzeczowych aktywéw trwatych oraz B - 160 B 160

aktywoéw niematerialnych

Pochodne instrumenty finansowe - 72 - - 72

Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2

Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 676 676

Pozostate - - 44 - 44
RAZEM - 72 8 132 676 8 880

16.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skftadnika aktywow
lub zobowigzania.

30 wrzesnia 2020
(niebadane)

31 grudnia 2019

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS I) - 22
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) - 2
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 19 -
Inne instrumenty pochodne 3 5
Pozyczki udzielone - 178
Zobowiagzania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS III) 20 35
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 18 34
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 13 3
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Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeplywdéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadaja sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tacznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 pazdziernika 2020
roku, 30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci
godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezacg cene oraz
historyczng zmiennos$¢ cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowno$¢ obligacji skarbowych
0 zapadalnosci zblizonej do terminu wygasniecia opcji.

Na pozycje Pozyczki udzielone skiada sie wartos¢ godziwa pozyczek udzielonych spéice Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzad Energa SA przyjat raport koricowy z analiz przeprowadzonych we wspotpracy z ENEA S.A.,
w zakresie aspektdow techniczno-technologicznych, ekonomicznych i organizacyjno-prawnych oraz dalszego finansowania
projektu budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy ok. 1 000 MW. Whnioski
z przeprowadzonych analiz nie uzasadniajg kontynuowania realizacji Projektu w dotychczasowej formie, tj. jako projektu budowy
elektrowni wytwarzajacej energie elektryczng w procesie spalania wegla kamiennego. Tym samym rozpoznano przestanke do
dokonania odpisu pozyczki udzielonej spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na mocy umowy z dnia 17 lipca 2019 roku (w kwocie
58 min zt, z czego potowa wierzytelnosci zostata scedowana na Eneg, stad odpis obejmuje jedynie kwotg 29 min zt) oraz pozyczki
udzielonej na mocy umowy z dnia 23 grudnia 2019 roku (w kwocie 340 min zt, z czego odpis obejmuje potowe tej kwoty - powotujac
sie na zapisy Porozumienia migdzy Sponsorami z dnia 30 kwietnia 2019 roku, na mocy ktérych potowa wyptaconej przez Energe
pozyczki bedzie stanowi¢ wierzytelnos¢ Enei w zwigzku ze ziszczeniem sig¢ warunkéw okreslonych w Porozumieniu).

Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej, warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji oraz Wartos¢ godziwa
obligacji hybrydowych Wartosé ksiegowa Poziom 1 Poziom 2
Stan na 30 wrzesnia 2020 (niebadane) 2494 1399 1128
euroobligacje 1362 1399 -
obligacje hybrydowe 1132 - 1128
Stan na 31 grudnia 2019 4 545 3482 1062
euroobligacje 3470 3482 -
obligacje hybrydowe 1075 - 1062

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 30 wrzes$nia 2020 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku stép procentowych.

16.3. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki
Stan na Stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 3745 2 440
z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 1956 393
od 1 roku do 3 lat 852 786
od 3 latdo 5 lat 566 764
powyzej 5 lat 371 497

Na dzien 30 wrzesnia 2020 i 31 grudnia 2019 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 5 668 min zt (wykorzystane w 66,0%) i 5 311 min zt (wykorzystane w 45,9%).
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Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytow i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 16.5.

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji
w walucie 551 1067
w ztotych 2494 4 545
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 22 2219
od 2 lat do 3 lat 566 -
od 3 latdo 5 lat - 532
powyzej 5 lat 1906 1794

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 16.5.

16.4. Ryzyka kredytowe w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie dotyczace naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu umoéw

Stan na Stan na
. 30 wrzesnia 2020 (niebadane) : 31 grudnia 2019
Sredniowazon oz Sredniowazon .
wekaznik V‘{jarr:‘t’tf)c Odpis weknznik Wbar’thzc Odpis
straty straty

Klient rating najlepszy 0,0% 524 - 0,0% 684 -
Klient rating $redni 0,0% 160 - 0,2% 139 -
Klient rating najnizszy 1,7% 59 1) 0,7% 60 1)

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2020 (niebadane) 31 grudnia 2019

Sredniowazony Wartosé Sredniowazony
wskaznik b Odpis wskaznik
rutto
straty straty

Wartos¢
brutto

Klienci bez ratingu w linii

bi i . 1,7% 737 (13) 1,7% 737 13)
iznesowej sprzedazy
Naleznosci sporne 81,9% 307 (252) 82,2% 320 (263)
Pozostate naleznosci 6,9% 480 (33) 19,7% 173 (34)
16.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Zadluzenie
Podmiot Rodzaj . . Data_ Limit e nominalne Termin
. . . . Cel finansowania zawarcia q ; dostepnego
finansujacy zobowigzania UMow finansowania finansowania na splaty
y 30.09.2020
Program
Europejski Bank inwestycyjny ey } Y
Inwestycyjny Kredyt Energa-Operator 16-12-2009 1050 399 15-12-2025
SA
Program
Europejski Bank inwestycyjny 7 ) No.
Inwestycyjny Kredyt Energa-Operator 10-07-2013 1000 767 15-09-2031
SA
Europejski Bank i mz{;;%:gmn
Odbudowy i Kredyt yiny 29-04-2010 1076 - 394 18-12-2024
: Energa-Operator
Rozwoju
SA
Europejski Bank inv'j;g?;gmn
Odbudowy i Kredyt yiny 26-06-2013 800 - 405 18-12-2024
R - Energa-Operator
0zwWoju
SA
Program
Nordycki Bank Kredyt INWestycyiny — 30.04-2010 200 - 38 15-06-2022
Inwestycyjny Energa-Operator
SA
Obligatariusze Euroobligacje . Cele o 47.03-2017 1 358 - 1358" 07-03-2027
ogolnokorporacyjne
PKO Bank Polski - Limit o cele 95102011 300 131 169 07-06-2021
SA kredytowy ogdlnokorporacyjne
Program
PKO Bank Polski N inwestycyjny NE. ) 1o,
SA Obligacje Energa Elektrownie 30-05-2012 100 25 31-12-2022
Ostroteka SA
PKO Bank Polski  Limit Lo cele o 50.09-2012 200 138 62* 19-09-2022
SA kredytowy ogdlnokorporacyjne
Program
Bank PEKAO SA  Kredyt INWestycyiny 30 05.2012 85 - 6 29-05-2022
Energa Elektrownie
Ostroteka SA
Nordycki Bank Budowa FW
Inwestycyjny Kredyt Mylino 23-10-2014 68 - 38 15-09-2026
Program
NFOSIGW Pozyczka inwestycyjny 25-03-2011 - - - 31-12-2020
Energa-Obrét SA
Program
. . inwestycyjny A ) e
WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT 27-06-2014 7 7 30-06-2024
Gdansk Sp. z o.0.
Program
. . inwestycyjny na. ) 1oL
NFOSIGW Pozyczka Energa Elektrownie 30-08-2018 134 118 20-12-2028
Ostroteka SA
Program
Europejski Bank  Obligacje INWEStCYiny  04.09-2017 11323 ; 1132°  12-09-2037
Inwestycyjny hybrydowe Energa-Operator
SA
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Data Kwota Zadtuzenie

Limit dostepnedo nominalne Termin
epneg na splaty

30.09.2020

Podmiot Rodzaj
finansujacy zobowigzania

Cel finansowania zawarcia
umowy finansowania

finansowania

finansowanie celéw
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezacej
dziatalnosci oraz
Kredyt finansowanie 4
rewolwingowy programu 17-09-2019 2 000 1100 900 17-09-2024
inwestycyjnego, z
wytgczeniem
naktadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej
finansowanie celow
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezacej
Bank Kredvt dziatalnosci oraz
Gospodarstwa vt finansowanie 03-07 2020 500 - 500 03-07-2022
’ rewolwingowy
Krajowego programu
inwestycyjnego
oraz
refinansowanie
zadtuzenia
finansowego
finansowanie celéw
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezacej
dziatalnosci oraz
finansowanie
programu
Kredyt INWestycyinego  »g 7 2020 543 543 - 28-07-2025
rewolwingowy oraz
refinansowanie
zadtuzenia
finansowego, z
wytgczeniem
naktadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej

RAZEM 10 553 1937 6293

Kredyt konsorcjalny

SMBC

' zobowigzanie z tytutu euroobligaciji w tgcznej kwocie 300 min EUR przeliczone po kursie srednim NBP z dnia 30 wrzesnia 2020 roku
* wartos¢ limitdw gwarancyjnych udzielonych Spétkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych uméw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)

* zobowigzanie w tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie srednim NBP z dnia 30 wrzesnia roku

4 kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuZenia o rok. Wskazana data jest
koncowa datg obowigzywania umowy, kredyt traktowany jest jako krétkoterminowy.

16.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spétkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zostata zawarta umowa pozyczki denominowana w EUR
na kwote 200 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszej pozyczki, Grupa zawarta w kwietniu 2017
roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominale 200 min EUR (,CCIRS III”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% facznego
nominatu pozyczki.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o staltym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pienigzne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywoéw do lutego 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na tgczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tacznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajacy Spoétka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Spétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o stalym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pienigzne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spoétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spotka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeplywow pienieznych do wrzes$nia 2027 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spoétka zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 16.5):

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt,
e zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.

W sierpniu 2019 roku Spoétka zawarta kolejng transakcje IRS dla:
e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji dotyczacej umowy kredytowej z EBI jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywaja si¢ z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywéw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2022 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentéw
finansowych zakwalifikowanej do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz kredytow z Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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(w milionach ztotych)

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych wyniosta:

Wartosé Ujecie w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej

Stan na 30 wrzesnia 2020 (niebadane)
Zobowigzania — Pozostate

CCIRS 1lI 20 . e
zobowigzania finansowe
19 Aktywa — Pozostate aktywa
finansowe

CCIRS IV ) )

18 Zobowigzania — Pozostate
zobowigzania finansowe
IRS 13 Zobowigzania — Pozostate

zobowigzania finansowe

Stan na 31 grudnia 2019
Aktywa — Pozostate aktywa

CCIRST 22 finansowe
CCIRS II 5 Aktywa — Pozosta_le aktywa
finansowe

CCIRS III 35 Zobowa_zama_— Pozostale
zobowigzania finansowe

Zobowigzania — Pozostate

CCIRS IV 34 zobowigzania finansowe
IRS 3 Zobowigzania — Pozostate

zobowigzania finansowe

Zmiana wartosci
godziwej
instrumentu
zabezpieczajgcego
przyjeta za
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia w
danym okresie

Brak

Brak

Brak

Brak
Brak
Brak
Brak

Brak

zabezpieczajacego w min

200

250

- 3

400

25
200
250

- 6

Kwoty nominalne instrumentu

50

00

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39, jednoczesnie nie stwierdzono w badanym okresie

nieefektywnosci.

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna czg$¢ zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote

67 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowosci zabezpieczen w okresie

sprawozdawczym:

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen

przeptywdw pienieznych.

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu

sprawozdawczego

Okres 9 miesiecy

zakonczony

zakonczony
30 wrzesnia 2019

Okres 9 miesiecy

Na poczatek okresu sprawozdawczego (52) (34)
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow

zabezpieczajgcych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwe;j 16 65
instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do ©) 0
przychoddéw/kosztow finansowych

Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu (90) (64)
do przychodéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 16 1
Na koniec okresu sprawozdawczego (119) (39)

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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16.7. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpily istotne aktywa, na ktérych dokonano
zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
17. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadow zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 5 964 min zt, w tym:

. Przedsiewziecia objete planem rozwoju spotki Energa-Operator SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energig elektryczng na lata 2020 — 2025 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki)
— okoto 5 827 min zt,

e  przedsiewzigcia realizowane w Elektrowni Ostroteka B (m.in. modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalacji
odazotowania i odsiarczania spalin) — okoto 19,9 min zi,

. modernizacja uktadu pomp wody chtodzacej — okoto 4,5 min zt oraz inne inwestycje odtworzeniowe w Elektrowni
Ostroteka — okoto 2,2 min zt,

e  CCGT Grudzigdz oraz CCGT Gdansk — budowa elektrowni gazowo-parowych — okoto 40 min zi,

. budowa na terenie elektrocieptowni w Elblggu trzech kottéw gazowych wodnych, kazdy o mocy 38 MWt - 55.5 min zi,

. projekt optymalizacji kotta parowego bloku biomasowego i turbozespotéw realizowane w Energa Kogeneracja Sp. z
0.0. — okoto 3,98 min zt,

e optymalizacja turbozespotu parowego pod katem dostepnego przeptywu pary z uwzglednieniem zmiennosci

obcigzenia Bloku BB20p. w Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. — okoto 3 min zt,

wykonanie modernizacji rozdzielni 110kV. w Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. — okoto 2,5 min zi,

pozostate prace realizowane przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. — okoto 2,2 min zt,

zakup podnosnika w Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. — okoto 2 min zt,

budowa przytacza sieci cieplnej w Energa Ciepto Kaliskie— okoto 1 min zt,

18. Informacja o podmiotach powiazanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw oraz koszt
wytworzenia produktow lub ustug.

18.1. Transakcje z udzialtem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku jednostkg kontrolujgcg Grupy byt PKN Orlen S.A. Grupa dokonuje transakcji takze z innymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

Transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybucji energii
elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesylowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu ustug
przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Transakcje te sg
przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie
stanowig one znaczgcych transakcji.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem
PKO BP, Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (optaty bankowe, prowizje).

18.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz ze wspolnymi przedsiewzieciami

Poziom sprzedazy spoétek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostek stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzie¢ w okresie
zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego byt nieistotny. W 2020 roku zakup od
jednostek stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzie¢ uksztattowat sie na poziomie 80 min zt (w analogicznym okresie roku
poprzedniego poziom zakupdw od jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢ wyniést 131 min zi). Na dzien 30
wrzesnia 2020 roku naleznosci byty na poziomie 180 min zt i dotyczyly w szczegdlnosci naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej
na rzecz wspoélnego przedsiewziecia Elektrownia Ostroteka (na dzien 31 grudnia 2019 roku poziom naleznosci wynosit 178 min
zt). Szczegotowe informacje dotyczace ww. pozyczki opisane zostaly w nocie 16.2. Warto$¢ zobowigzan na dzien 30 wrzesnia
2020 roku wyniosta 30 min zt w stosunku do 22 min zt na dzien 31 grudnia 2019 roku. Powyzsze transakcje dotyczgce 2020 roku,
z wytgczeniem ww. pozyczki, zrealizowane byty gtéwnie z Polskg Grupg Gérnicza Sp. z o0.0. i dotyczyly w szczegolnosci zakupu

wegla.

18.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata istotnych transakcji z czitonkami Zarzadu.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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18.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)
przeksztatcone

Zarzad jednostki dominujacej 5 3
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 20 17
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 2 2
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 41 38
RAZEM 68 60

19.  Aktywa i zobowigzania warunkowe
19.1. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa identyfikuje zobowigzania warunkowe w kwocie 324 min zt (325 min zt na dzieh 31 grudnia
2019 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, dla ktérych wygranie przez spotki
jest prawdopodobne lub wiarygodne oszacowanie wyptywu srodkéw pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy
nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sagdowe. W przypadku niepewnosci,
co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien
30 wrzesnia 2020 roku oszacowana wartos¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 253 min zt, podczas
gdy na dzien 31 grudnia 2019 roku byto 250 min zt. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okreslajg ryzyko powstania
zobowigzania ponizej 50%.

Kolejna kwestig jest takze umowa o dofinansowanie Projektu ,Budowa bloku energetycznego na biomase Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. w Elblagu”, ktéra okresla wskazniki rezultatu dotyczace ilosci wytworzonej energii elektrycznej i energii cieplnej na lata
2014-2018. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. wystawita weksel in blanco do maksymalnej kwoty 40 min zt wraz z odsetkami.

19.2. Aktywa warunkowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.
20. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

Globalna pandemia koronawirusa
W dniu 20 marca 2020 roku ogtoszono na terenie Rzeczpospolitej Polskiej stan epidemii.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 jest zjawiskiem, ktére niewatpliwie ma ogromny wptyw
na globalng gospodarke oraz na sytuacje w kraju.

W obecnych warunkach Grupa identyfikuje nastepujace ryzyka rynkowe, ktére miaty i mogg mie¢ dalszy wptyw na wyniki
finansowe:

. Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng szczegdlnie dotyczacy klientéw korncowych z grup taryfowych A, B i
C - Grupa szacuje spadek wolumenu sprzedazy energii do odbiorcéow koncowych o ok. 5% w stosunku do planéw
sprzed pandemii,

. Koniecznos$¢ wyprzedazy ze stratg nadmiarowej energii elektrycznej przez Energa-Obrét SA w zwigzku ze spadkiem
zuzycia energii przez odbiorcéw koncowych,

. Pogorszenie dyscypliny pfatniczej odbiorcéw wynikajgce z pogorszenia ich sytuacji finansowe;j,

e  Zmniejszenie efektywnosci pracy, mogace wynikna¢ z absencji chorobowych, przymusowej kwarantanny oraz
wdrozonej reorganizacji pracy, majacej na celu zapobieganie rozprzestrzeniania si¢ wirusa, w tym poprzez
wykorzystanie pracy zdalnej,

e  Konieczno$¢ utrzymywania przez Spotke Energa-Obrét SA w 2020 roku wysokiego poziomu depozytow
zabezpieczajgcych w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. oraz konieczno$¢ wniesienia przez Spétke Energa-
Obrét SA kolejnych zabezpieczen transakcji zakupu do Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. w ramach
uzupetniania depozytéw zabezpieczajgcych, co moze by¢ bezposrednim efektem spadku cen energii elektrycznej.
Nalezy jednak nadmieni¢, iz w ramach wprowadzania przez Rzad RP dziatan ostonowych w zwigzku z pandemig,
majacych m.in. zabezpieczy¢ ryzyko plynnosci spoétek handlujgcych na Towarowej Gieldzie Energii, zostato
zaimplementowane szersze spektrum narzedzi umozliwiajgcych wnoszenie niepienieznych zabezpieczen na IRGIT.
Srodki zaradcze wprowadzone ustawa funkcjonowaty do korica trzeciego kwartatu 2020 roku.

Grupa szacuje, ze negatywny wptyw powyzszych czynnikéw ryzyka na wynik EBITDA Grupy za 9 miesiecy 2020 roku wynidst
okoto 100 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Nalezy jednak zauwazy¢, iz dynamika wydarzehn zwigzanych z epidemig koronawirusa sprawia, ze prognozowanie skutkow
gospodarczych obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuacji
gospodarczej i brak dostatecznej ilosci danych, nie jest mozliwe dokladne oszacowanie skutkéw finansowych dla Grupy.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujgc na analizach scenariuszowych Grupa nie identyfikuje ryzyka niewywigzywania sie
ze swoich zobowigzan, a takze z warunkéw uméw o finansowanie. Grupa podjeta réwniez dziatania w celu zabezpieczenia
ptynnosci w zwigzku ze zmianami otoczenia rynkowego.

W obliczu powyzszych zagrozen Grupa na biezaco, wnikliwie monitoruje rozwoj sytuaciji w wielu obszarach swojej dziatalnosci
oraz podejmuje dziatania w celu minimalizowania negatywnego wptywu epidemii koronawirusa na jej sytuacje finansowg. W trybie
ciggtym analizowane s3g rézne scenariusze wydarzehn oraz opracowywane sg odpowiednie srodki zaradcze oraz dziatania
mitygujgce efekty zmaterializowania sie poszczegolnych ryzyk.

Grupa posiada mozliwosci skutecznego przeciwdziatania mogacym wystgpi¢ niekorzystnym zjawiskom, zaréwno w krétkim,
Srednim, jak i w dlugim horyzoncie czasowym. Ryzyka zwigzane z mozliwym obnizeniem przychodéw oraz ich terminowg
Sciggalnoscig, przy jednoczesnej koniecznosci wywigzywania sie ze zobowigzan kredytowych, bedg mitygowane stosownym
ograniczeniem kosztéw oraz wydatkow inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym nie wystepujg przestanki Swiadczace o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej.

Transakcja nabycia wiekszosciowego pakietu akcji Energa SA przez PKN ORLEN S.A.

W dniu 5 grudnia 2019 roku PKN ORLEN S.A. ogtosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spétki Energa SA. Cena
akcji w wezwaniu zostata okreslona na poziomie 7 zt za jedng sztuke, ktéra w dniu 15 kwietnia 2020 roku zostata podwyzszona
do wysokosci 8,35 zt za jedng akcje.

W dniu 26 lutego 2020 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt do Komisji Europejskiej wniosek stanowigcy zgtoszenie koncentraciji
w zwigzku z planowanym przejeciem kontroli nad Spétkg a w dniu 31 marca 2020 roku otrzymat decyzje Komisji Europejskiej
w przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji. Tym samym spetniony zostat warunek prawny wezwania.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Skarbem Panstwa w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spotka.

Zakonczenie procesu rozliczania transakcji nabycia akcji Spotki przez PKN ORLEN nastgpito w dniu 30 kwietnia 2020 roku.
W wyniku wezwania PKN ORLEN S.A. nabyt 331 313 082 akcji Spotki, ktére stanowig 80,01% jej kapitatu zaktadowego oraz
85,20% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Tym samym PKN ORLEN S.A. objat kontrole nad Spotka.
Obnizenie ratingu Fitch

W dniu 29 maja 2020 roku agencja ratingowa Fitch Ratings (dalej "Agencja") obnizyta diugoterminowe oceny ratingowe w walucie
obcej i krajowej dla Energa SA jako emitenta z poziomu "BBB" do poziomu "BBB-" z perspektywa stabilng, rating dla
wyemitowanych przez spotke zalezng Energa Finance AB (publ) obligacji do poziomu "BBB-", a takze rating dla wyemitowanych
przez Energe SA obligacji hybrydowych do poziomu "BB".

Obnizenie ratingu Agencja uzasadnia przede wszystkim realizacja przejecia Spotki przez PKN ORLEN S.A., ktéry posiada rating
na poziomie BBB-.

Grupa Energa posiada zawarte umowy o finansowanie z szeregiem bankéw krajowych oraz miedzynarodowych. Na dzien
ogtoszenia wezwania w dokumentacji finansowania zawarte byly klauzule odnoszace si¢ do sytuacji zmiany kontroli oraz
obnizenia poziomu ratingu.

Spotka podjeta niezwtocznie dziatania majgce na celu uzyskanie zgdd finansujgcych na odstepstwa od obowigzujgcych warunkéw
finansowania w zakresie ewentualnego naruszenia klauzul zmiany kontroli lub klauzul obnizenia poziomu ratingu z zamiarem
uzyskania formalnych zgéd na zaakceptowanie zdarzen spowodowanych realizacjg Wezwania. Na dzien bilansowy Zzadna
z instytucji kredytowych, z ktérymi Spétka przystgpita do uzgodnien nie zajeta negatywnego stanowiska do ztozonego przez
Spétke wystgpienia. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spodtka uzyskata formalng zgode lub zawarta aneksy do
umoéw o finansowanie przewidujgce odstepstwa od warunkéw finansowania okreslonych w umowie kredytowej w zakresie klauzul
zmiany kontroli oraz obnizenia ratingu z wiekszoscig instytucji finansujgcych.

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszta w Zycie ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw (dalej
,Ustawa”). Ustawa ograniczyta ceny dla odbiorcéw koncowych w 2019 roku na poziomie nie wyzszym niz ceny z 30 czerwca
2018 roku. Zmniejszyta tez akcyze na energie elektryczng z 20 do 5 zt za MWh. Ponadto, na jej mocy przewidywano pokrycie
przez Zarzadce Rozliczen S.A. réznicy miedzy ceng wskazang w taryfie / cenniku energii elektrycznej a $redniowazong ceng
energii elektrycznej na rynku hurtowym.

Przedstawione zmiany miaty na celu fagodzenie skutkéw dynamicznego wzrostu kosztéw produkcji energii elektrycznej w efekcie
gtéwnie wzrostu cen uprawnien do emisji CO2. Wzrost cen na rynku hurtowym przektadat sie w kolejnych okresach na wzrost
cen sprzedazy do odbiorcy koncowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa wykazata w pozycji Przychody z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny tacznie kwote 693 min
zt. Kwota ta obejmowata m.in. szacunek naleznej rekompensaty za okres od listopada do grudnia 2019 roku.

W dniu 31 stycznia 2020 roku Grupa zlozyta do Zarzadcy Rozliczernr S.A. wniosek o wyptate rekompensaty finansowej z racji
obnizenia cen energii elektrycznej w rozliczeniach z Klientami w okresie od dnia 1 listopada do dnia 31 grudnia 2019 roku. W dniu
28 lutego 2020 roku Grupa otrzymata nalezng rekompensate w kwocie 52 min z.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku, zgodnie z art. art. 9 ust. 1 i ust. 2 Ustawy, Grupa ztozyta do Zarzadcy Rozliczen S.A. wniosek o
korekte otrzymanej kwoty réznicy ceny oraz rekompensaty finansowej, oraz kolejno w dniu 22 pazdziernika 2020 roku wniosek o
korekte, zawierajacy dodatkowe uzupetnienia. W zwigzku z tym, ze wyptacona Grupie kwota réznicy ceny oraz rekompensata
finansowa na podstawie wczesniej ztozonych wnioskéw o wyptate kwoty réznicy ceny lub rekompensaty finansowe;j jest nizsza
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niz wynikajgca z Whniosku o korekte, Grupa oczekuje na nalezng wyptate réznicy miedzy tymi kwotami w wysokosci 60,1 min zt,
w terminie 14 dni od dnia przekazania wniosku o korekte.

Zawarcie umoéw kredytowych

W dniu 3 lipca 2020 roku Energa SA zawarta umowe kredytu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego na kwote 500 min zt. Kredyt
ma charakter obrotowy i zostanie przeznaczony na cele ogélnokorporacyjne.

W dniu 28 lipca 2020 roku Energa SA zawarta umowe kredytu z SMBC BANK EU AG na kwote 120 min EUR. Kredyt ma charakter
obrotowy i zostanie przeznaczony na cele ogolnokorporacyjne i inwestycyjne z wylgczeniem finansowania nakfadow
inwestycyjnych w energetyce weglowe;j.

21. Istotne zdarzenia, jakie wystapily po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Energa SA podjeto uchwate o wycofaniu akcji
Energa SA z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 31
stanowig jego integralng czes¢
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(w milionach ztotych)

Podpisy cztonkow Zarzadu Energa SA:

Jacek Golinski
Prezes Zarzadu

Adrianna Sikorska
Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacji

Marek Kasicki
Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych

Dominik Wadecki
Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Iwona Waksmundzka-Olejniczak
Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Magdalena Kaminska
Zastepca Dyrektora Departamentu Finanséw

Barttomiej Bienkowski

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczosci Finansowej i Podatkow

Signed by /
Podpisano przez:

Jacek Lech Golinski
ENERGA S.A.

Date / Data; 2020-

11-05 16:06

Signed by /
Podpisano przez:

Adrianna Sikorska
ENERGA SA.
Date/ Data: 2020-
11-0512:19

Signed by /
Podpisano przez:

~Marek Jozef -
Kasicki

Date / Data: 2020-

Dominik Tomasz 11-0511:17

Wadecki
Ena’ga.SA ..........................................

Date/ Data: 2020-11-
05 11:46

Signature-Not-@ T [

Dokument podpisany ﬁr
Waksmundzka-Olgni
Data: 2020.11.05 16:49:25 CET

Signed by /
Podpisano przez:

Magdalena Kamirska
Energa S.A.

Date / Data: 2020-11-
05 10:08

Signed by / Podpisano
przez:

Barttomiej Tomasz
- Biefkowski- -+ --e-
ENERGA SA

Date / Data: 2020-11-
05 09:54

Gdansk, 5 listopada 2020 roku
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