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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

(przeksztatcone)*

Przychody ze sprzedazy 10 14 016 12 401
Wynik nainstrumentach finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 30.3.1,30.2 (324) )

Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 57
Koszt wiasny sprzedazy 111 (10 971) (10 233)

Zysk brutto ze sprzedazy 2721 2225
Pozostate przychody operacyjne 114 214 509
Koszty sprzedazy 11.1 (953) (954)
Koszty ogolnego zarzadu 11.1 (325) (377)
Pozostate koszty operacyjne 11.5 (379) (739)
Przychody finansowe 11.6 74 77
Koszty finansowe 11.7 (268) (696)
Udziat w zyslfu. (stracie) jednostek wykazywanych metodg 185 (264)
praw wtasnosci

Zysk/(strata) brutto 1269 (219)
Podatek dochodowy 12 (332) (225)

Zysk/(strata) netto za okres 937 (444)
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 968 (393)
Udziaty niekontrolujgce (31) (51)

Zyskl/(strata) na jedna akcje (w ztotych) 23
- podstawowy 2,34 (0,95)
- rozwodniony 2,34 (0,95)

*szczegotowy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Wynik netto za okres 937 (444)
Skitadniki, ktére nigdy nie zostang przeklasyfikowane na

zyski lub straty 69 (36)
;y§kl i strgty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych 25.1 85 (45)
Swiadczen
Odroczony podatek dochodowy (16) 9

Skifadniki, ktére w przyszfosci mogag zosta¢ 183 (39)

przeklasyfikowane na zyski lub straty
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 5
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 30.6 226 (54)
Odroczony podatek dochodowy (43) 10

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek 1 @)

wykazywanych metoda praw wiasnosci

Inne catkowite dochody netto 253 (77)

Catkowite dochody razem 1190 (521)
Przypadajgce na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej 1220 (469)
Udziaty niekontrolujgce (30) (52)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 1 stycznia 2020

(przeksztalcone)* (przeksztatcone)*

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 15281 14 565 14 262
Aktywa niematerialne 14 974 926 814
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15 1063 907 847
Wartos¢ firmy 16 - 11 11
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we
wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw 17 128 105 336
wiasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.3 237 207 262
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 30.1 254 77 190
Pozostate aktywa dtugoterminowe 211 289 141 144
18 226 16 939 16 866
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 111 140 165
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 102 30 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 304.1 2074 1941 1802
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 30.1 105 60 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 340 221 1461
Pozostate aktywa krotkoterminowe 21.2 231 337 409
2963 2729 4101
Aktywa z.aklasyﬁkowane jako przeznaczone do 29 49 ) )
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 21 238 19 668 20 967

*szczegotowy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 1 stycznia 2020

(przeksztatcone)* (przeksztalcone)*

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 4522 4522 4522
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki 5 5 }
zagranicznej
Kapitat rezerwowy 22.4 821 1018 1018
Kapitat zapasowy 22.5 1661 1661 2035
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw 22,6, 30.6 87 (96) (52)

zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane 22.7 2912 1669 1730
Kapital wtasny przypadajacy wiascicielom

jednostki dominujacej 10008 8779 9253
Udziaty niekontrolujace 22.8 (66) (36) 11
9942 8 743 9264

Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 30.4.2 1309 1690 2 047
Vzvzet%\gli:?;?vr;?hz tytutu emisji dtuznych papieréw 30.4.2 2501 2520 2326
Rezerwy dtugoterminowe 25 734 923 786
(Ij?oeczr?(;\évg vieg/(t)ulu odroczonego podatku 12.3 910 777 738
Ezzlclni?r?wlii (;?Iczdzyokresowe i dotacje 27 301 214 284
Zobowigzania z tytutu leasingu 35 838 704 637
g}zzziiﬁiigevoewmzama finansowe 26.1, 30.1 9 29 82
Zobowigzania z tytutu umoéw 30.1 9 11 12
6611 6 861 6912

Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30.1 1067 792 941
Zobowigzania z tytutu umoéw 30.1 297 131 88
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 30.4.2 1395 1742 393
ic;z%vgéqig\?vr;i:hz tytutu emisji dluznych papieréw 30.4.2 31 a1 2919
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 - -
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 27 180 187 186
Rezerwy krotkoterminowe 25 1073 763 583
Pozostate zobowigzania finansowe 30.1 448 249 235
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26.2 161 159 146
4 665 4064 4791

Zobowigzanie bezposrednio zwigzane
z aktywami zaklasyfikowanymi jako 29 20 - -
przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania razem 11 296 10 925 11 703

SUMA PASYWOW 21238 19 668 20 967

*szczegotowy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
& Energa | crupammE v y

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapital wiasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej
Réznice .
K Kapitat

ursowe M

z aktualizaciji
wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2021 4522 5 1018 1661 (96) 1669 8779 (36) 8743
Korekta z tytutu zmiany metody wyceny

Razem
kapitat
wiasny

Udziaty
Razem niekontrolujgce

Kapitat z Kapitat Kapitat
podstawowy przeliczenia rezerwowy zapasowy
jednostki

Zyski
zatrzymane

nieruchomosci inwestycyjnych 9.32 ) ) ) ) ) 9 ° ) °
Na dzien 1 stycznia 2021 (dane 4522 5 1018 1661 (96) 1678 8788 36) 8752
przeksztatcone)

Inne catkowite dochody netto 22.7 - - - - 183 69 252 1 253
Zysk/(strata) netto za okres - - - - - 968 968 (31) 937
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - - 183 1037 1220 (30) 1190
Podziat zyskow/ pokrycie straty z lat ) ) } ) ) ) )
ubiegtych (297) 197

Na dzien 31 grudnia 2021 4522 5 821 1661 87 2912 10008 (66) 9942
Na dzien 1 stycznia 2020 4522 - 1018 2035 (52) 1730 9253 11 9264
Inne catkowite dochody netto 22.7 - 5 - - (44) (37) (76) 2) 77)
Zysk(strata) netto za okres - - - - - (393) (393) (51) (444)
Suma catkowitych dochodéw za okres - 5 - - (44) (430) (469) (52) (521)
Po_dZ|aI zyskow/ pokrycie straty z lat ) ) ) (374) ) 374 ) ) )
ubiegtych

Przeniesienie na udziaty niekontrolujgce - - - - - 5) (5) 5 -
Na dzien 31 grudnia 2020 4522 5 1018 1661 (96) 1669 8779 (36) 8743

*szczegotowy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Udziat w (zysku)/stracie jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych oraz
inwestycji w nieruchomosci inwestycyjne
Sptata pozyczek udzielonych
Odsetki otrzymane
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych
Sprzedaz jednostki zaleznej
Udzielenie pozyczek
Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia
Otrzymane dotacje
Sptata zaciggnietego zadtuzenia
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Niezrealizowane réznice kursowe

Srodki pieniezne zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

*szczegotowy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

(\[e] £:}

111

32

32

32

32
32

30.4.2

30.4.2
30.4.2

20

20

Rok zakonczony

31 grudnia 2021

Rok zakonczony

31 grudnia 2020
(dane
przeksztatcone)*

1269 (219)
(185) 264
3) 138
1079 1044
216 219
688 1303
(75) 53
30 24

399 (93)
164 42

3 (115)

419 15

4 004 2675
(345) (83)
3659 2592
21 20

1 170

- 12

(2 673) (2 317)
21 -

- (180)

32 -

(2 598) (2 295)
2718 3943
85 33

(3 458) (2 955)
- (2 198)

(70) (61)
(204) (316)
(12) 21
(941) (1533)
120 (1 236)
221 1457

} 4

1 -

340 221
171 82

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



@ En erga | GRUPA mm Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Energa SA (,Grupa”) sktada sie z Energa Spotka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek
zaleznych (patrz nota 2).

Nazwa jednostki dominujgcej: Energa SA

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: al. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdansk

KRS: 0000271591

REGON: 220353024

NIP: 957-095-77-22

Jednostka dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.

Od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego nie nastapity zmiany w nazwie jednostki lub innych danych
identyfikacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz zawiera odpowiednie
dane poréwnawcze.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrot energig elektryczng.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke i Grupe Kapitatowg Energa SA oraz jednostkg dominujaca
najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej Energa SA jest PKN ORLEN S.A.

2. Skiad Grupy oraz wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone

2.1. Sktad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w sktad Grupy wchodzita Energa SA oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym
na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja

1 | Energa-Operator SA Gdansk dystrybucja energii 100 100
elektrycznej
2 Energa Operator Wykonawstwo Stupsk .wyk.onawstw'o 100 100
Elektroenergetyczne Sp. z 0.0. i projektowanie
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz
3 | Energa-Obrot SA Gdansk obroét energia elektryczng 100 100
4 | Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi oswietlenia 100 100
5 | Energa SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa | obrét energig elektryczng 100 100

organizacja i zarzgdzanie
6 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie

7 | Energa OZE SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



@ En erga | GRUPA mm Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym

Nazwa spétki Siedziba  Przedmiot dziatalnosci na dziefi
31 grudnia 31
2021
8 | Energa Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64
9 | Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
10 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka | dystrybucja energii cieplnej 89,64 89,64
11 | Energa Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka ush:g:nsoer:\tNoi:vzwo- 89,64 89,64
12 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
13 | CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
14 | CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
15 | Energa MFW 1 Sp. z 0.0.* Gdansk wytwarzanie energii 100 -
16 | Energa MFW 1 Sp. z 0.0.2 Gdansk wytwarzanie energii 100 -

Linia biznesowa Pozostate

. 3 . ustugi ksiegowe, kadrowo- )
17 | Energa Centrum Ustug Wspoélnych Sp. z o.0. Gdansk placowe | administracyjne 100

18 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnosc¢ finansowa 100 100
19 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. Gdansk teleinformatyka 100 100
20 | Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
21 | Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk zarzizr;]cx:;ti;csjrrc])i;kitami 100 100
2 g oo
23 | Energa Ochrona Sp. z 0.0. * Gdansk dziatalno$¢ ochroniarska - 100
24 | ECARB Sp. z 0.0. Gdansk dziatalno$¢ finansowa 100 100
25 | CCGT Ostroteka Sp. z 0.0.° Ostrofeka wytwarzanie energii 100 -

26 | Energa Green Development Sp. z 0.0. Gdansk realizacja projektow 100 -

inwestycyjnych

1 Energa MFW 1 Sp. z 0.0. — 26 marca 2021 roku nastgpito zawigzanie spotki przez Energa OZE SA, ktora objeta 100 udziatow
o tacznej wartosci nominalnej 5 000 zt w zamian za wkfad pienigzny 250 000 zt - nadwyzka wkiadu pienieznego w wysokosci
245 000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy spotki, rejestracja spotki w KRS nastgpita w dniu 1 lipca 2021 roku,

2 Energa MFW 2 Sp. z 0.0. - 26 marca 2021 roku nastgpito zawigzanie spotki przez Energa OZE SA, ktora objeta 100 udziatéw
0 fgcznej wartosci nominalnej 5 000 zt w zamian za wktad pieniezny 250 000 zt - nadwyzka wkiadu pienieznego w wysokosci
245 000 zt zostata przelana na kapitat zapasowy spétki, w dniu 17 czerwca 2021 roku nastgpita rejestracja spétki w KRS,

3 Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0. — 16 listopada 2021 zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 100% udziatow
spotki Energa Centrum Ustug Wspdélnych Sp. z 0.0. na rzecz ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z 0.0. Po spetnieniu
warunku (zgoda KOWR), 16 grudnia 2021 strony podpisaty Akt Przeniesienia udziatéw ze skutkiem na dzien 22 grudnia
2021 roku,

4 Energa Ochrona Sp. z 0.0. — 30 czerwca 2021 roku zawarta zostata umowa sprzedazy 100% udziatow spdtki Energa Ochrona
Sp. z 0.0. na rzecz ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. ze skutkiem na dzieh 31 lipca 2021 roku,

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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5 CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. — 11 stycznia 2021 roku nastgpito zawigzanie spotki przez Energa SA, ktora objeta wszystkie
150 udziatéw w kapitale zaktadowym o tgcznej wartosci nominalnej 150 000 zt, w dniu 29 stycznia 2021 roku nastgpita rejestracja
Spotki w KRS,
6Energa Green Development Sp. z 0.0. — 20 stycznia 2021 roku nastgpito zawigzanie spétki przez Energa SA i objecie wszystkich
1 200 udziatéw w kapitale zakladowym o tgcznej wartosci nominalnej 600 000 zt, w dniu 09 lutego 2021 roku nastgpita rejestracja
Spotki w KRS.

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa posiada udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach - Polska Grupa Gérnicza S.A.
(,PGG"), Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostce stowarzyszonej — Polimex-
Mostostal S.A. (,Polimex”) (patrz opis w nocie 2.2.). W przypadku ElectroMobility Poland S.A. zmieniono klasyfikacje spotki
z jednostki stowarzyszonej ujmowanej metodg praw wiasnosci na akcje wycenione w sprawozdaniu finansowym do wartosci
godziwej przez wynik finansowy (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Zmiany w sktadzie Grupy oraz inwestycjach we wspoélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone w okresie
sprawozdawczym

2.2.1. Polska Grupa Gérnicza

W dniu 28 kwietnia 2016 roku spodtka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. podpisata umowe okreslajacg warunki inwestycji
finansowej w Polskg Grupe Gorniczg Sp. z 0.0.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, a siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.

PGG jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowania rynkowe dla jej akgiji.

Grupa Energa sprawuje wspétkontrole nad PGG na podstawie umowy inwestycyjnej oraz porozumienia inwestoréw z 2017 roku.
Umowa Inwestycyjna przewiduje szereg mechanizméw umozliwiajgcych inwestorom, w tym Grupie Energa, biezacy monitoring

sytuacji finansowej PGG oraz podejmowanie dziatan optymalizacyjnych. Uprawnienia te sg realizowane przez Rade Nadzorczg
PGG, przy czym kazdemu z udziatowcéw PGG przystuguje prawo do powotania jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Ponadto czesc¢ inwestoréw posiadajgca tacznie wiekszosciowy udziat w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw PGG, w tym Grupa
Energa, podpisata w 2017 roku porozumienie, ktérego celem byto zapewnienie zwigkszonej kontroli nad PGG. Porozumienie
zaktada m.in. uzgadnianie wspdlnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia
Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej PGG.

Ze wzgledu na sytuacje na rynku wegla oraz wyniki finansowe PGG, Grupa zidentyfikowata w trakcie 2020 roku koniecznos¢
dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci inwestycji. Dokonano wyceny warto$ci godziwej akcji, w wyniku ktérej odpisem
aktualizujgcym objeto catkowitg wartos¢ inwestycji we wspolnym przedsiewzieciu w PGG wycenianym w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Inwestycja zostata objeta odpisem z tytutu utraty wartosci w kwocie 145 min
zt.

W dniu 15 lutego 2021 roku nastgpito wydzielenie i przeniesienie czgsci majatku spotki Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., w tym
objetych wczesniejszym odpisem aktualizujgcym akcji imiennych PGG S.A. na spoétke przejmujgcg ECARB Sp. z 0.0. w zamian
za udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym ECARB Sp. z o.0., ktére zostaty objete przez wspoinikdw spotki dzielone;:
Energa SA oraz Energa OZE SA.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi zero zt.
2.2.2. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestycji
kapitatowej w Polimex. Energa SA posiada okoto 39 min akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, w wyniku czego osiggneta okoto
16,5% udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metoda praw wiasnosci. Grupa wywiera
znaczacy wpltyw na inwestycje poprzez wptyw na polityke finansowg i operacyjng oraz na ustalanie sktadu organéw Polimexu.
Polimex jest spétkg inzynieryjno-budowlang z siedzibg w Warszawie, notowang na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Na 31 marca 2021 roku dokonano wyceny posiadanego pakietu akcji Polimex-Mostostal. Wycena wskazata na tgczng warto$¢
akcji w wysokosci 203 min zt, przewyzszajgca ich wartosé ksiegowa, w zwigzku z czym podjeto decyzje o dokonaniu odwrdcenia
odpisu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w wysokosci 21 min zt. Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos$¢
inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 128 min zi.

2.2.3. Elektrownia Ostroteka oraz CCGT Ostroteka

W dniu 8 grudnia 2016 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty Umowe Inwestycyjng dotyczaca
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece o mocy 1000 MW (,Projekt weglowy”). Na mocy
powyzszego Energa SA i Enea S.A. objety wspding kontrole nad spdtkg, ktérej celem dziatalnosci byta budowa i eksploatacja
nowego bloku weglowego.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato zarejestrowane przeksztaicenie spotki Elektrownia Ostroteka SA w spoétke z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspélne przedsigwzigcie i jest ujmowana metodg praw wiasnosci.

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spdtkg niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatéw.

W dniu 23 grudnia 2019 roku zawarto umowe pozyczki pomiedzy Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownig Ostroteka Sp. z o.0.
Kwota pozyczki wynosi maksymalnie 340 min zt (z czego potowa wierzytelnosci docelowo przypada na Enea S.A.) i jest wyptacana

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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w transzach, na uzasadniony wniosek Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. zwigzany z realizacjg Projektu weglowego. Pierwsza
transza w kwocie 160 min zt zostata wyptacona w dniu 23 grudnia 2019 roku, druga transza w kwocie 17 min zt w dniu 13 stycznia
2020 roku, za$ trzecia transza w kwocie 163 min zt w dniu 22 kwietnia 2020 roku. Na podstawie Umowy Pozyczki Energa SA
dokonata warunkowej sprzedazy potowy wierzytelnosci przystugujgcej jej z umowy pozyczki wobec Elektrowni Ostroteka
Sp. z 0.0. na rzecz Enea S.A. W zwigzku ze spetnieniem warunkow zawieszajgcych, zbywane wierzytelnosci przeszty na Enea
S.A. Wierzytelnosci z umowy pozyczki mogg by¢ skonwertowane przez Energa SA oraz Enea S.A. na kapitat Elektrowni Ostroteka
Sp. z o.0.

W dniu 13 lutego 2020 roku na podstawie Porozumienia Energa SA i Enea S.A. postanowity zawiesi¢ finansowanie Projektu
weglowego . Zawieszenie finansowania nastgpito w szczegolnosci w zwigzku z potrzebg i na czas przeprowadzenia analiz
w zakresie dalszych dziatan w Projekcie weglowym, w tym jego dalszego finansowania.

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzad Energa SA przyjat raport koncowy z analiz. Wnioski nie uzasadniajg kontynuowania realizacji
projektu w dotychczasowej formie, tj. jako projektu budowy elektrowni wytwarzajgcej energie elektryczng w procesie spalania
wegla kamiennego.

W dniu 22 grudnia 2020 roku Energa SA, PKN ORLEN oraz Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG”) podpisaty
umowe inwestycyjng dotyczacg kierunkowych zasad wspoétpracy przy budowie bloku energetycznego w technologii zasilania
paliwem gazowym w Elektrowni Ostrofeka "C" (,Umowa inwestycyjna”), (,Projekt Gazowy”). Strony Umowy inwestycyjnej
zobowigzaly sie do wspotpracy przy realizacji Projektu Gazowego poprzez powotanie nowej spétki, ktéra przejmie od spotki
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wybrane aktywa i pasywa niezbedne dla realizacji Projektu Gazowego. Zgodnie z Umowg
inwestycyjng Enerdze oraz PKN ORLEN miato przypas¢ tacznie 51% udziatéw w kapitale zaktadowym nowo powotywanej spotki
(,Pula udziatéw”), co stanowi¢ miato taki sam procent ogdlinej liczby gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikéw, a PGNiIG miata
obja¢ pozostate 49% udziatow w kapitale zaktadowym nowo powotywanej spotki, co stanowi¢ miato taki sam procent ogdine;j
liczby gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 18 maja 2021 roku Energa SA zawarta z PKN ORLEN porozumienie okreslajgce zasady oraz zakres wspotpracy przy
wykonywaniu Umowy inwestycyjnej. Energa oraz PKN ORLEN uzgodnity, ze z przypadajacej im Puli udziatéw Energa obejmie
50%+1 udziat spotki CCGT Ostrotgka Sp. z 0.0., a PKN ORLEN pozostate udziaty z przypadajgcej dla obydwu spétek Puli
udziatow. Strony potwierdzity, ze w przypadku nieprzystapienia PGNIG do projektu, PKN Orlen obejmie w Spétce 49% Udziatow
w Kapitale Zakladowym Spoétki majacych przypasé PGNiG. Ponadto zgodnie z porozumieniem w przypadku powstania ryzyka
naruszenia przez Energe wymogéw uméw o finansowanie, PKN ORLEN udzieli Enerdze finansowania, niezbednego do
sfinansowania projektu w kwocie nie wyzszej niz 1,55 mid zt.

W dniu 29 listopada 2021 roku strony Umowy inwestycyjnej podpisaty do niej aneks, w ktérym potwierdzity gotowos$¢ kontynuac;ji
wspotpracy przy budowie elektrowni zasilanej paliwem gazowym w Ostrotece, dostrzegajac jednoczesnie potrzebe dostosowania
zasad tej wspotpracy do warunkéw, w jakich ma by¢ realizowany ten projekt. Strony dgzyé bedg do uzgodnienia, aby docelowa
forma zaangazowania PGNiG w realizacje ww. projektu przyjeta posta¢ udziatu finansowego PGNIG, ktérego wysokos$c¢ i sposéb
whniesienia zostang okreslone w odrebnej umowie, a ktora zostanie zawarta do korica 2022 roku.

W dniu 22 grudnia 2020 roku Energa SA zawarta z ENEA S.A. dwa porozumienia:

a) ,Porozumienie w sprawie wspoipracy przy podziale Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0.” na mocy ktérego, ENEA S.A. zrezygnowata
z udziatu w realizacji Projektu Gazowego oraz uregulowane zostaly opisane wyzej kwestie zwigzane z podziatem Projektu
weglowego,

b) ,Porozumienie w sprawie wspotpracy przy rozliczeniu inwestycji budowlanej Elektrowni Ostrofgka C”, zgodnie z ktérym koszty
zwigzane z zakonczeniem inwestycji beda rozliczane proporcjonalnie przez strony porozumienia wedtug dotychczasowych zasad
oraz w ramach limitéw przyjetych w porozumieniu zawartym miedzy Spotkg a ENEA S.A. w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

W dniu 26 lutego 2021 roku aneksowane zostaty umowy dwdch pozyczek udzielonych spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
przez Energa SA oraz ENEA S.A. W wyniku aneksu wydtuzono termin sptaty pozyczek udzielonych na podstawie umowy
z 17 lipca 2019 roku w wysokosci 58 min zt oraz z umowy 23 grudnia 2019 roku w fgcznej wysokosci 340 min zt. Nastepnie
terminy sptaty pozyczek aneksowano dwukrotnie. W efekcie, w dniu 29 pazdziernika 2021 roku terminy sptaty obu pozyczek
wydituzono do 29 kwietnia 2022 roku.

W dniu 25 czerwca 2021 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., CCGT Ostroteka Sp. z 0.0., Wykonawca Projektu weglowego
(GE Power sp. z 0.0. oraz GE Steam Power Systems S.A.S.) oraz Wykonawca Projektu gazowego (General Electric Global
Services, GmbH razem z GE Power sp. z 0.0.) podpisaty ,Dokument zmiany kontraktu z dnia 12 lipca 2018 r. na budowe
Elektrowni Ostroteka "C" o mocy 1000 MW". Tym samym weszto w zycie tzw. "Porozumienie ws. Rozliczenia". Porozumienie ws.
Rozliczenia reguluje prawa i obowigzki Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. oraz Wykonawcy Projektu Weglowego gtéwnie w zakresie
rozliczenia wykonywanych przez Wykonawce Projektu weglowego prac w ramach realizacji tego projektu, w zakresie prac
budowlanych do momentu ich wstrzymania wskutek zawieszenia wykonania Kontraktu, czynnosci zachowawczych
i zabezpieczajgcych wykonywanych w okresie zawieszenia Kontraktu oraz prac zwigzanych z zakonczeniem czynnosci
dedykowanych realizacji Projektu weglowego. Zgodnie z Aneksem do porozumienia, przediuzajgcym termin rozliczenia,
rozliczenie realizacji Projektu weglowego nastapi do 25 marca 2022 roku, a catkowita kwota, jakg Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0.
bedzie zobowigzana zaptaci¢ na rzecz Wykonawcy Projektu weglowego nie przekroczy 1,35 mid zt (netto). Koszty zwigzane
z Projektem weglowym beda rozliczane proporcjonalnie przez ENEA S.A. i Energa SA.

Na 31 grudnia 2021 roku kwota rezerwy ulegta zmniejszeniu do poziomu 46 min zt i stanowi ona warto$¢ zobowigzania
przypadajgcego na Energe SA w celu catkowitego rozliczenia Projektu weglowego. Zmniejszenie rezerwy jest efektem podpisania
w dniu 22 grudnia 2021 roku Aneksu do porozumienia dotyczgcego rozliczenia Projektu weglowego w ramach kontraktu
dotyczgcego budowy Elektrowni Ostrofeka "C" oraz postepujacego rozliczenia z Generalnym Wykonawca.

Dodatkowo, 25 czerwca 2021 roku Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (sprzedajacy) zawarta ze spotkg CCGT Ostroteka Sp. z o0.0.
(kupujacy) umowe sprzedazy przedsiebiorstwa przeznaczonego do realizacji Projektu gazowego. Tym samym do CCGT
Ostrofeka Sp. z 0.0. zostaly sprzedane aktywa, ktére wypracowano w ramach Projektu weglowego, a ktére zostang wykorzystane
na potrzeby realizacji Projektu gazowego.
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Od dnia wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej do dnia 30 wrzesnia 2021 roku tgczn
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a warto$¢ dokapitalizowania spotki Elektrownia

Ostrofeka Sp. z 0.0. przez Energa SA (tgczna cena objecia udziatéw przez Spoétke) wyniosta 351 min zt.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ inwestycji w spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wynosi zero zt.
2.2.4. ElectroMobility Poland

Spétka ElectroMobility Poland S.A. zostata zawigzana w pazdzierniku 2016 roku przez cztery polskie koncerny energetyczne
- Energa SA, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea S.A. oraz Tauron Polska Energia S.A. Kazda ze Spofek posiadata na

moment zawigzania spotki 25-procentowy udziat w kapitale podstawowym.

W dniu 2 sierpnia 2021 roku Skarb Panstwa podpisat z ElectroMobility Poland S.A. umowe inwestycyjng, ktdra zaktadata objecie

przez Skarb Panstwa nowych akcji spotki o wartosci ok. 250 min zt. Dla potrzeb prz
wycena przez niezaleznego doradce. Do dnia 30 wrzesnia 2021 roku tgczna wart

edmiotowej transakcji zostata przeprowadzona
0$¢ dokapitalizowania spétki przez Energa SA

wynosita 17,5 min zt (wartos¢ nominalna objetych akcji), natomiast stosownie do wyceny Spétki wykonanej na potrzeby
zaangazowania Skarbu Panstwa wartos¢ kapitatéw Spotki zostata obnizona. Tym samym, wartos$¢ akcji Spotki w ksiegach Energa
SA zostata skorygowana do kwoty z wyceny, tj. 13,1 min zt. W dniu 30 wrzesnia 2021 roku w KRS zarejestrowano podwyzszenie

kapitatu Spotki przez Skarb Panstwa kwotg ok. 250 min zt.
W efekcie powyzszego udziat Energi SA w kapitale Spotki spadt z 25% do ok. 4,

3%, tym samym zmieniono klasyfikacje spotki

ElectroMobility Poland S.A. z jednostki stowarzyszonej ujmowanej metodg praw witasnosci na akcje wycenione w sprawozdaniu

finansowym do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W ciggu roku 2021 i 2022 do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat

w nastepujgcym sktadzie:

1) w okresie od dnia 7 maja 2020 roku do 16 lipca 2021 roku:

Pan Jacek Golinski
Pan Marek Kasicki

Pan Dominik Wadecki
Pani Adrianna Sikorska

Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak

- Prezes Zarzadu,

- Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

2) w okresie od dnia 16 lipca 2021 roku do 27 pazdziernika 2021 roku:

. Pani Iwona Waksmundzka-Olejniczak

Zarzadu,
. Pan Marek Kasicki
. Pan Dominik Wadecki
. Pani Adrianna Sikorska

- Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych, petnigca obowigzki Prezesa

- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
- Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,

3) w okresie od dnia 27 pazdziernika 2021 roku do 15 listopada 2021 roku:

Pani lIwona Waksmundzka-Olejniczak

L]
. Pan Marek Kasicki
. Pan Dominik Wadecki
. Pani Adrianna Sikorska
4 w

Pani Iwona Waksmundzka-Olejniczak

L]

. Pan Marek Kasicki

. Pan Dominik Wadecki
. Pani Adrianna Sikorska
. Pan Janusz Szurski

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

- Prezes Zarzadu,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
- Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacji,

okresie od dnia 15 listopada 2021 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania::

- Prezes Zarzadu,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,

- Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 30 marca 2022

roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,mIn z{”) o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci.

W zwigzku z wysokim poziomem dostepnego finansowania zewnetrznego Grupy przedstawionego w nocie 30.5, w kwocie 3 879
min zt, pomimo nadwyzki zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami krétkoterminowymi w kwocie 1 673 min zt, na ktérg wptyw
miata m.in. zmiana w zakresie prezentacji wykorzystywanych na wtasne potrzeby swiadectw pochodzenia energii, praw do emisji
CO2 i $wiadectw efektywnosci energetycznej, o ktérej mowa w nocie 9.32, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF UE”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standardow i interpretacji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Energa SA
zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2021 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w jednolitym europejskim formacie raportowania (ESEF),
zgodnym z wymogami Rozporzadzenia nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgce dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spoétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
W przypadku spétek Energa Slovakia s.r.0. oraz Energa Finance AB (publ) walutg funkcjonalng sprawozdan jednostkowych jest
euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej wymienionych spoétek zostaty przeliczone na ziote polskie
w sposob opisany w nocie 9.5.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegolnych obszarach. Szczegoétowe informacje na temat przyjetych
zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci ksiggowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i wartosci firmy

Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci osrodkdéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne (,CGU”) oraz pojedynczych sktadnikow aktywow.

Analizie podlegajg zaréwno czynniki zewnetrzne, w tym zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub
prawnym w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ lub tez na rynkach, do obstugi ktérych aktywa Grupy sag
wykorzystywane, jak i czynniki wewnetrzne zwigzane z fizycznym stanem rzeczowych sktadnikéw aktywéw oraz zmianami
w sposobie ich wykorzystywania. W przypadku stwierdzenia, ze takie przestanki wystepujg przeprowadzane sg testy na utrate
wartosci aktywéw, zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 9.10. Informacje dotyczace przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci przedstawiono w nocie 13.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytaine i rentowe, nagrody jubileuszowe, pracowniczg taryfe
energetyczna, dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przystugujace pracownikom spétek Grupy po
okresie zatrudnienia) szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych.

Pozostate rezerwy wyceniane sg zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku. Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw,
ktore jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Szczegodtowe informacje dotyczace przyjetych zatozen i tworzonych rezerw przedstawiono w nacie 25.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych ich wartosci rezydualne;.
Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.

Sciezki cenowe energii

Istotnym elementem dokonywanych przez Grupe szacunkéw wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne sg
Sciezki cenowe energii opracowywane przez niezaleznych branzowych ekspertéw, a w przypadku szacunkow rezerw na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia z tytutu pracowniczej taryfy energetycznej — $ciezki cenowe energii
opracowywane wewnetrznie w oparciu 0 modele diugoterminowe, ktdre tworzone sg na bazie opracowan niezaleznych ekspertéw
branzowych.

Sciezki cenowe energii wykorzystywane w Grupie zostaly przyjete przez Zarzad Spétki Energa SA w dniu 23 grudnia 2021 roku
zgodnie z rekomendacjg Biura Strategii i Projektéw Strategicznych PKN Orlen oraz Wydziatlu Zarzadzania Efektywnoscig
Energetyki PKN Orlen S.A. Szczegdtowe informacje dotyczace analizy wrazliwosci na zmiane $ciezek ujawniono w notach
13i 25.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment
zrealizowania skfadnika aktywoéw, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysziosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Szczegdty dotyczace aktywa z tytutu podatku
odroczonego ujawniono w nocie 12.3.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie¢ wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 30.3.

Doszacowanie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej

Odczyty licznikéw dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym dokonywane sg w wiekszosci
w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym jednostki wchodzgce w sktad Grupy dokonuja
odpowiednich szacunkéw sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej na kazdy dzien kofhczacy okres sprawozdawczy,
za okres nieobjety odczytem.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy jednostka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika naleznosci
lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci ksiegowej jednostka dokonuje
odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywdw pienigznych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg
w oparciu o analize wiekowa naleznosci, a takze indywidualng analize sytuacji dtuznikéw oraz historyczng sptacalnosc.

Odpisy dotyczace naleznosci z dostaw i ustug oraz spornych sg tworzone na bazie ich historycznej sptacalnosci, co jest podstawg
oceny ryzyka strat kredytowych. Straty kredytowe mogg by¢ réwniez okreslane na bazie ratingéw nadawanych kontrahentom
uznanym za strategicznych. Rating powstaje na bazie wewnetrznego modelu scoringowego, ktéry odpowiednio przeksztatca
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Oczekiwane straty kredytowe sg kalkulowane przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen. W przypadku bazowania na
historycznej sptacalnosci oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy kontrahentéw oszacowane zostaty poprzez przypisanie do
poszczegolnych kategorii naleznosci wskaznikéw procentowych pozwalajacych na oszacowanie warto$ci naleznosci od
odbiorcow, co do ktorych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

Z uwzglednieniem powyzszej metodologii kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, wartos¢ naleznosci moze by¢
aktualizowana réwniez indywidualnie, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

* naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

* naleznosci kwestionowanych przez diuznikéw oraz z ktorych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna (w takiej sytuacji odpis na naleznosci
watpliwe moze byé utworzony w wysokosci 100% wartosci diugu ujetego wczesniej),

» pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest
znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu.

Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujawniono w nocie 30.4.1.
7. Zmiana szacunkéw

W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano zmiany wykorzystywanych $ciezek cenowych i przyjeto $ciezki obowigzujgce
we wszystkich jednostkach zaleznych PKN Orlen. Poza tym nie mialy miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania
istotnych szacunkow.

8. Nowe standardy i interpretacje

W raportowanym okresie brak byto nowych standardéw i interpretaciji, ktére miatyby istotny wptyw na Polityke rachunkowo$ci oraz
sprawozdanie skonsolidowane Grupy.

8.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2021

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie
w roku 2021:

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przediuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9" —
data wygasniecia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata przediuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pézniej)

e  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (zatwierdzone w UE
w dniu 30 sierpnia 2021 roku i obowigzujgce od dnia 1 kwietnia 2021 r. w odniesieniu do roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej).

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej
Stopy Procentowej - Etap 2 (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
za 2021 rok.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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8.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i weszty w zycie po dniu
bilansowym

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardow
i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, jednak data wejscia ich w zycie przypada po dniu
bilansowym:

e  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywoéw trwatych do
uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt
wypetnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej),

e  Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsigwzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3 zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej),

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pézniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada
2021 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub poézniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie
przykiadu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.).

8.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
diugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pézniej),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien

e dotyczacych polityk rachunkowos$ci w praktyce - wymég ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad
rachunkowosci,

. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” —definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pozniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywdédw i zobowigzan wynikajacych
z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2023 roku
lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci).

e  Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — dane poréwnawcze
(obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub poézniej).

W przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Grupa Kapitatowa nie przewiduje, aby zmiany z tym
zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania.

9. Istotne zasady rachunkowosci

Zmiany wprowadzone do polityki rachunkowosci od 1 stycznia 2021 roku oraz ich wptyw na prezentowane dane finansowe zostaty
opisane w nocie 9.32. W pozostatym zakresie polityka rachunkowosci Grupy jest stosowana w sposéb ciagly za wyjatkiem zmian
w MSSF UE.

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Energa SA oraz dane finansowe jej jednostek
zaleznych sporzgdzone w przypadku kazdej ze spotek za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujagcg ma miejsce wtedy, gdy z tytulu swojego
zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz mozliwo$¢ wywierania
wptywu na wysokos¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg zalezna.

Grupa rozwaza ponadto, czy traktuje czes¢ jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, jako odrebny podmiot. Jezeli Grupa sprawuje
kontrole nad uznanym odrebnym podmiotem, dokonuje konsolidacji tej czesci jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Grupa rozlicza transakcje objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi przy zastosowaniu metody nabycia. Zaptata przekazana
w ramach transakgcji ustalana jest jako wartos¢ godziwa przekazanych aktywow, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa oraz zobowigzania jednostki przejmowanej, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich
wartosci godziwej. Udzialy niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej ujmowane sg wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu
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(odpowiadajacego udziatowi niedajgcemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania ujetych aktywach netto jednostki
przejmowanej. Wartosc¢ firmy powstajgca w transakcji nabycia wyliczana jest zgodnie z zasadami przedstawionymi w nocie 9.9.

Koszty zwigzane z transakcjg nabycia jednostki zaleznej odnoszone sg w koszty okresu.

Z transakcji w ramach Grupy sg w catosci eliminowane niezrealizowane zyski wynikajace z tych transakcji. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Nabycie lub sprzedaz udziatéw mniejszosci, gdy nie ma miejsca nabycie lub utrata kontroli, traktuje sie jako transakcje miedzy
udziatowcami i rozlicza sie kapitatowo.

9.2. Pofaczenia jednostek pod wspdlng kontrolg

Potaczenia jednostek pod wspolng kontrolg rozliczane sg poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow
i zobowigzan oraz przychodow i kosztow potaczonych spotek, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod
wyceny i dokonaniu odpowiednich wytgczen. W przypadku spétki przejmowanej sumowaniu podlegajg poszczegodlne pozycje
bilansowe i wynikowe ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tej spotki, w wartosciach prezentowanych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy. Wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spoiki, ktorej
majatek zostat przeniesiony na inng spotke, lub spotek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu
tego wylaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spotki, na ktérg przechodzi majatek potaczonych spétek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o roznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow. Wytgczeniu podlegajg rowniez wszystkie salda
i transakcje pomiedzy tgczgcymi sie jednostkami, w tym zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem,
zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywow.

Sprawozdanie finansowe spotki, na ktérg przechodzi majgtek potgczonych spotek, sporzadzone na koniec okresu
sprawozdawczego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie, zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w
taki sposob, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym ze poszczegdlne sktadniki
kapitatéw wtasnych na koniec poprzedniego roku sg wykazane jako suma poszczegodlnych sktadnikéw kapitatéw wtasnych.

9.3. Inwestycje we wspolne przedsiewziecia

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne w ramach, ktérego strony sprawujgce wspédtkontrole nad ustaleniem
umownym majg prawa do aktywow netto tego ustalenia.

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia ujmowane sg metodg praw witasnosci po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Zastosowanie metody praw wtasnosci polega na poczatkowym ujeciu inwestycji w cenie nabycia powiekszonej
o koszty transakcyjne. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (ustalony
z uwzglednieniem wptywu wycen do wartosci godziwej z dnia nabycia inwestycji) od dnia nabycia, ujmuje sie w zysku lub stracie
Grupy, zas$ jej udziat w pozostatych catkowitych dochodach tej jednostki od dnia nabycia — ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach Grupy. Niezrealizowane zyski i straty z tytutu transakcji pomiedzy inwestorem a wspdélnym przedsiewzieciem sg
eliminowane w kwocie odpowiadajgcej udziatowi inwestora w tych zyskach/stratach.

9.4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera znaczacy
wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspétkontroli.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnos$ci. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia powiekszonej o koszty transakcyjne oraz
z uwzglednieniem pozniejszych zmian udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
(ustalony z uwzglednieniem wptywu wycen do warto$ci godziwej z dnia nabycia inwestycji) od dnia nabycia, ujmuje sie w zysku
lub stracie Grupy, za$ jej udziat w pozostatych catkowitych dochodach tej jednostki od dnia nabycia — ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach Grupy. Niezrealizowane zyski i straty z tytutu transakcji pomiedzy inwestorem a jednostkg stowarzyszong
sg eliminowane w kwocie odpowiadajgcej udziatowi inwestora w tych zyskach/stratach.

9.5. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni ustalony
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia pierwotnej transakc;ji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka), oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwe;j.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywéw. Réznice kursowe powstate
na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje
sie jako element zmian wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg petng s3 przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujgcym na dzieh konczacy okres sprawozdawczy, a ich sprawozdania z zyskow lub strat sg przeliczane po
Sredniorocznym kursie wymiany za dany okres sprawozdawczy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
odroczone réznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny na dzien kohczacy okres sprawozdawczy:

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

17



@ En erga | GRUPA EEEII Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu

Waluta 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

EURO 4,5994 4,6148

Wazone kursy wymiany za poszczegolne lata obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Kurs sredni w okresie

1 stycznia - 1 stycznia -
Waluta 31 grudnia 2021 udnia 2020

EURO 4,5775 4,4742

9.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto, tzn. warto$ci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene zakupu powigkszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majagtku do stanu zdatnego do uzywania.
W skiad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywow trwatych, usunigcia i przywrécenia do
stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw. Kapitalizowanie kosztéw nabycia badz
wytworzenia konczy sie w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania.

Na dzien nabycia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne elementy
wchodzgce w skfad danego sktadnika aktywow, majgce rézny okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg rowniez koszty remontéw kapitalnych, przeglagdéw okresowych, jesli ich warto$¢ jest
istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia rzeczowego aktywa trwatego
pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym
sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzaciji
okreslajacego przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla
tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skifadnika aktywdéw, wynoszacy dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

. Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej, w tym: 5-100 lat
- Budynki 10 - 100 lat
- Lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 5- 50 lat
. Maszyny i urzgdzenia techniczne 3-50 lat
o Srodki transportu 3-141at
. Urzadzenia biurowe, w tym: 1-15lat
- Sprzet komputerowy 1-5lat
- Pozostate 1-15]lat
. Inne rzeczowe aktywa trwate 2-15lat
. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 40 - 99 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg weryfikacji
co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji uimuje sie jako
zmiane szacunkow, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig ksiggowg danej pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

9.7. Aktywa niematerialne
Do aktywow niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajgce postaci
fizycznej.
Aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych nakfadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w miesigcu nastgpujacym po miesigcu, w ktérym sktadnik jest dostepny do uzytkowania.
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Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Szacunkowy okres ekonomicznej uzytecznosci dla oprogramowania, licencji i patentéw oraz innych aktywéw niematerialnych
wynosi od 2 do 5 lat.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig ksiegowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu
z zyskéw lub strat w momencie ich usuniecia.

9.8. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Do aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania Grupa zalicza aktywa, ktére sg przedmiotem umowy leasingowej lub umowy
zawierajgcej leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sig prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

W dacie rozpoczecia umowy leasingowej Grupa wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu, na ktory
sie sktada:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu (patrz nota 9.20)

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce

d) szacunek kosztéw, ktdére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia
zapasoOw. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania
bazowego sktadnika aktywéw przez dany okres.

Po dacie rozpoczecia umowy leasingowej sktadniki aktywow z tytutu uzytkowania wycenia sie stosujgc model kosztu, czyli
pomniejsza warto$¢ o odpisy amortyzacyjne i straty z tytutu utraty wartosci oraz koryguje o aktualizacje wyceny zobowigzania
leasingowego z tytutu ponownej oceny lub zmiany w optatach leasingowych.

Dla aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grupa stosuje zasady amortyzacji analogiczne jak dla rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych opisanych z zastrzezeniem, ze okresem amortyzacji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania jest okres,
na ktory zawarto umowe leasingu, jesli nie jest przewidywany wykup przedmiotu umowy na wtasno$¢. W przypadku kiedy umowa
przewiduje wykup i Grupa zamierza z tego wykupu skorzysta¢ ustalany jest okres amortyzacji rowny okresowi ekonomiczne;j
przydatno$ci sktadnika aktywow.

Pozycja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej analogiczne jak dla
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Grupa prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oddzielnie od innych aktywéw jako
dodatkowg pozycje w grupie aktywdéw trwatych. Zasada ta nie ma zastosowania do aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
spetniajgcych definicje nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
nieruchomosci inwestycyjne.

9.9. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
ceny zaptaconej za akcje lub udziaty przejmowanej jednostki, powigkszonej o wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych, nad wartoscig
godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu
przestanki.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw (lub zespotéw osrodkéw) wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ ksiegowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

9.10. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata
warto$ci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywéw nalezy.

W sytuacji, gdy pojedynczy sktadnik aktywdw nie generuje wptywoéw pienieznych, ktére bylyby w znacznym stopniu niezalezne
od wplywow pienieznych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw, w Grupie identyfikowany jest osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne (,CGU”). W Grupie obowigzujg dwie struktury CGU. Pierwsza wyznaczajgca zespoty majatku
trwatego oraz druga okreslajgca zespoty aktywéw inwestowanych w formie akcji i udziatow w jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspdlne przedsiewziecia.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
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chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ ksiegowa skiadnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskonta przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosSci.

Przy szacowaniu warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia Grupa uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do osiggniecia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego sprzedaz innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci ksiegowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do
tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie
jako przychod w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

9.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czgs¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skitadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej
korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow
do uzytkowania. Na dany sktadnik aktywdw ponoszone sg naktady i ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego. W sytuaciji,
gdy inwestycja w sktadnik aktywdw zostaje na dtuzszy czas przerwana, nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztéw finansowania
zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika
aktywoéw do uzytkowania sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezace koszty kredytéw i pozyczek celowych pomniejszone o przychody z tymczasowego lokowania
nadwyzek $rodkéw oraz odpowiednia czes$¢ kosztow biezgcych pozyczek i kredytéw ogdlnych, w sytuacji gdy wydatki na
rzeczowe aktywa trwate przekraczajg warto$¢ kredytoéw i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogélnego kapitalizowane sg
w wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate nad wartoscig finansowania celowego.
Stopa kapitalizacji ustalana jest jako srednia wazona kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgcych pozyczek i kredytow
stanowigcych zobowigzania Grupy innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztow
finansowania zewnegtrznego nie przekracza kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego poniesionych w okresie.

9.12. Zapasy

Do zapaséw zalicza sig aktywa:

przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,

bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy lub

majgce posta¢ materiatéw lub surowcédw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug,

a takze zarejestrowane $wiadectwa pochodzenia energii, efektywnosci energetycznej oraz prawa do emisji CO,,
przeznaczone do sprzedazy

Zapasy sag wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania wartosci
netto. Stosowane do wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy ceny nabycia nie mogg by¢ wyzsze od wartosci netto tych
sktadnikéw mozliwej do uzyskania. Przez warto$¢ netto mozliwg do uzyskania rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng
sprzedazy stosowang w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartosci rozchodu materiatéw jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju
i przeznaczenie Grupa wycenia w nastepujacy sposab:

e wegiel oraz prawa do emisji CO,— wedtug metody FIFO,

e  materialy nabyte pod zlecenia — wedtug metody szczegdtowej identyfikacji ceny,

. pozostate zapasy — wedtug metody $redniej wazone;j.
Swiadectwa pochodzenia energii
Swiadectwa pochodzenia energii, wytworzonej w okresie sprawozdawczym, na moment poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug
wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa tj. wytworzenia energii ze zrédet odnawialnych lub w kogeneracji i ujmuje jako
pomniejszenie w koszcie wtasnym sprzedazy. Przez warto$¢ godziwg rozumie sie $redniowazong cene $wiadectw pochodzenia
z danego miesigca ustalong na podstawie notowan na Towarowej Gietdzie Energii.
Zakupione swiadectwa pochodzenia energii wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia w cenie nabycia, a na koniec okresu
sprawozdawczego w cenie nabycia lub mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza
Prawa do emisji CO,
Nabyte prawa do emisji CO, wycenia sie w cenie nabycia. Prawa do emisji CO, otrzymane nieodptatnie wycenia sie w wartosci
godziwej na dzien ich zarejestrowania.
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Swiadectwa efektywnosci energetycznej

Otrzymane $wiadectwa efektywnosci energetycznej tzw. ,biate certyfikaty” w okresie sprawozdawczym na moment
poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa tj. w dacie wydania decyzji Prezesa
Urzedu Regulacji Energii i ewidencjonowane w korespondenciji z rozliczeniami miedzyokresowymi przychodow.

Nabyte swiadectwa efektywnosci energetycznej tzw. ,biate certyfikaty” w okresie sprawozdawczym na moment poczatkowego
ujecia wycenia sie w cenie nabycia.

9.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija:

e  $rodki pieniezne w kasie i na biezacych rachunkach bankowych,
. inne srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesigce.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i innych aktywow pienieznych, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

Lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalnosci przekraczajgcym trzy miesigce Grupa prezentuje jako lokaty i depozyty.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Inne aktywa pieniezne wycenia sie zgodnie z zasadami stosowanymi do
instrumentow finansowych.

9.14. Pozostate aktywa

Grupa ujmuje w pozostatych aktywach niefinansowych rozliczenia miedzyokresowe, naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-
prawnych (za wyjgtkiem rozliczen z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére sg prezentowane w oddzielnej pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu
przysztych zakupow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw, a takze aktywa biologiczne. Zaliczki
sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywodw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg przyszitych
okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.
Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w celu
sprawdzenia czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uplywie biezacego okresu
obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang pozycje wykazac¢ jako sktadnik aktywow.

9.15. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia Grupa klasyfikuje jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ ksiegowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi).

Klasyfikacja skfadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia, ktére prowadzitoby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli wszystkie wyzej wymienione
kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udzialy niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej spo$réd dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

9.16. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujgce;j.

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej.

Zyski zatrzymane obejmujg wynik netto roku biezgcego, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych, kapitaty rezerwowe i zapasowe
jednostek zaleznych powstate po dacie nabycia kontroli, korekty zwigzane z przejsciem na MSSF oraz korekty zwigzane ze
zmiang w udziale w spétkach zaleznych po objeciu kontroli przez jednostke dominujgca.

9.17. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w poszczegdlnych spétkach pracownicy Grupy uprawnieni sg do otrzymywania
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia oraz innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych - nagréd
jubileuszowych.

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw,
ktorych dotyczg. WartoS¢ biezgca tych zobowigzan na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczana przez
aktuariusza, przy zastosowaniu metody prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia konczacego okres sprawozdawczy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne.
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Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia
Grupa tworzy rezerwy na nastepujace swiadczenia po okresie zatrudnienia:

. odprawy emerytalno-rentowe wypfacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture/rente,
. ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,
e  3Swiadczenia z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Tworzone rezerwy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe —
odwijanie dyskonta), za wyjatkiem zyskow i strat aktuarialnych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w catosci
w innym catkowitym dochodzie.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe
Pracownicy spoétek Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych, wyptacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat.

Rezerwy tworzone na nagrody jubileuszowe ujmowane sg w cato$ci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (odpowiednio koszty
operacyjne oraz koszty finansowe — odwijanie dyskonta).

Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia

W poprzednich okresach sprawozdawczych w spétkach Grupy uruchamiane byty programy dobrowolnych odej$¢ pracownikéw
(,PDQO”) oraz zasady indywidualnych odejs¢ (,ZIO”). Jako rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia Grupa ujmuje przede
wszystkim rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie PDO oraz pozostatych dziatan z zakresu
restrukturyzacji zatrudnienia, w oparciu o przewidywang liczbe pracownikéw, ktérzy zakoncza prace w spétkach Grupy oraz
oszacowanej wartosci odprawy lub odszkodowania. Rezerwy tworzone sg w momencie podania do wiadomosci zainteresowanych
stron gtéwnych elementoéw planu restrukturyzaciji.

9.18. Pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Utworzone rezerwy zalicza sie
odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi sie wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére jak sie
oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli
odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnos$nie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywow
pienigznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujimowane jako koszty finansowe.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Rezerwe na rekultywacje terenu oraz przyszte koszty likwidacji rzeczowych aktywdéw trwatych tworzy sie w przypadkach,
w ktorych z przepiséw prawa wynika obowigzek ich demontazu i usunigcia po zakornczeniu uzytkowania i przywrécenia do stanu
pierwotnego miejsc, w ktorych sie znajdowaty. Wzrost rezerwy zwigzany z uptywem czasu (odwijanie dyskonta) odnoszony jest
w koszty finansowe. Zmiana stanu rezerwy wynikajgca ze zmiany stopy dyskonta lub szacowanego kosztu rekultywacji/likwidaciji
koryguje wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, ktérych rezerwa dotyczy.

Rezerwa na zobowiazania z tytutu emisji gazéw

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji gazéw tworzy sie systematycznie w ciggu rocznego okresu sprawozdawczego na bazie
wielkosci rzeczywistej emisji CO,, z uwzglednieniem darmowych uprawnien do emisji CO,, wg nastepujgcych zasad i kolejnosci:
e w czesci pokrytej przyznanymi nieodptatnymi uprawnieniami (proporcjonalnie do tacznej iloSci nieodptatnych
uprawnien przyznanych dla danego roku) - w wartosci zerowej,
e w czesci pokrytej uprawnieniami zakupionymi — w cenie nabycia,
e w czesci niepokrytej posiadanymi lub naleznymi uprawnieniami — na podstawie zakontraktowanych cen zakupu
uprawnien, a nastepnie na podstawie cen rynkowych uprawnien na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutu obowigzku dotyczacego praw majatkowych (art.52 ustawy OZE)

Rezerwe z tytutlu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrédtach odnawialnych,
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji, a takze $wiadectw efektywnosci energetycznej tworzy
sie:
e w czesci pokrytej posiadanymi na dzieh konczacy okres sprawozdawczy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci
posiadanych $wiadectw,
e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzieh konczacy okres sprawozdawczy swiadectwami pochodzenia — w wartosci
wynikajgcej z zakontraktowanych praw majatkowych, a nastgpnie wartosci rynkowej Swiadectw niezbednych do
spetnienia obowigzku na dzien konczacy okres sprawozdawczy lub w wysokosci optaty zastepcze;.

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Jezeli Grupa jest strong umowy, na podstawie ktorej krancowe koszty wypetnienia obowigzku przewazajg nad korzysciami, ktore
bedg uzyskane na jej mocy, obecny obowigzek wynikajgcy z umowy Grupa ujmuje i wycenia jako rezerwe. Na krancowe koszty
wynikajgce z umowy skfadajg sie co najmniej koszty netto zakonczenia umowy, odpowiadajgce kwocie nizszej sposrod kwot
kosztéw wypetnienia umowy i kosztéw wszelkich odszkodowan lub kar wynikajgcych z jej niewypetnienia. Krancowe koszty
wykonania umowy to:

. Koszty bezposrednio zwigzane z umowa, a wiec takie, ktére wptywajg na realizacje umowy,

e  Koszty nie obejmujg kosztéw wspdlnych, ktére zostang poniesione niezaleznie od tego, czy Grupa wywiaze sig
Z umowy czy tez nie,

. Koszty, ktérych nie mozna unikng¢ przez dziatania Grupy.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

22



@ Ene rga | GRUPA mm Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

9.19.Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, na ktérych mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu w wartosci zdyskontowanych przyszlych optat. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres leasingu obejmujacy
nieodwotalny okres leasingu wraz z okresami, w ktérych istnieje opcja przediuzenia leasingu (jezeli mozna z wystarczajgcg
pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka skorzysta z tej opcji) oraz okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu (jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka nie skorzysta z tej opcji).

9.20. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiagzania z tytutu leasingu sg zobowigzaniami wynikajgcymi z umoéw leasingowych lub uméw zawierajgcych leasing.

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Na dzien rozpoczecia leasingu opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace optaty
za prawo do uzytkowania bazowego skftadnika aktywdw podczas okresu leasingu, ktére pozostajg do zaptaty w tej dacie:

. state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe,

e  zmienne optaty leasingowe, ktére zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

. kwoty, ktorych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korcowej,

. cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej opcji,

. kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Grupa moze skorzysta¢
z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

e  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych,

e  zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany warunkéw
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych optat leasingowych.

9.21. Zobowigzania z tytutu umow

Zobowigzania z tytutu uméw zgodnie z zapisami MSSF 15 dotyczg obowigzku Grupy do przekazania na rzecz klienta débr lub
ustug, w zamian za ktére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Jezeli klient
dokonuje ptatnosci wynagrodzenia lub jednostka ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe (tj. naleznos$¢),
zanim jednostka przekaze dobra lub ustugi klientowi, jednostka przedstawia umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w chwili
dokonania ptatnosci lub gdy ptatnos¢ staje sie nalezna (w zaleznos$ci od tego, co nastgpi wczesniej).

9.22. Pozostate zobowiagzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu rozliczen publiczno-prawnych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub rzeczowych aktywéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.23. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom. Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych
biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w wysokosci wiarygodnie oszacowanych, prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw
zewnetrznych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspotmiernosci przychodéw
i kosztéw. Do rozliczen migdzyokresowych przychodoéw zalicza sie:

. réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

. przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne. Odpisy tych przychodéw dokonywane sg
w pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od otrzymanych aktywéw trwatych,

. rownowartos$¢ przyznanych $wiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biatych certyfikatow” w momencie decyzji
Prezesa Urzedu Regulacji Energii.

. otrzymane w formie dotacji $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych.
Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwigkszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajgca
odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikéw majgtkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane $rodki
pieniezne,
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Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami,
oraz ze dotacje beda otrzymane.

W przypadku, gdy Grupa otrzymuje kredyt lub pozyczke na zasadach preferencyjnych na dzien poczatkowego ujecia,
dokonuje sie wyceny takiego instrumentu finansowego w wartoSci godziwej, odpowiadajgcej wartoSci
zdyskontowanych przeptywéw, z uzyciem rynkowych stdép procentowych dla podobnych instrumentéw. Rdéznice
miedzy wyliczong w ten sposob kwotg wyceny a wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu ujmuje sie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dotacje i rozlicza liniowo przez okres sptaty zobowigzania w ciezar pozostatych przychodow
operacyjnych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

9.24. Instrumenty finansowe
9.24.1. Aktywa finansowe

Grupa identyfikuje nastepujace kategorie aktywow finansowych:

1) wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie,

2)  wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
3)  wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy,

2)  warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Kwota gtéwna jest warto$cig godziwg skiadnika aktywoéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Odsetki obejmujg
zapfate za wartos¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gldwng pozostatg do sptaty w okreslonym czasie
i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem kredytow, a takze marze zysku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba

ponizsze warunki:

1) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowy oraz

2)  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty (tzw. SPPI — solely
payment of principal and interest).

Kwota gtéwna jest warto$cig godziwg sktadnika aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Odsetki obejmujg
zaptate za wartos¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gtdwng pozostatg do sptaty w okreslonym czasie
i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem kredytéw, a takze marze zysku. Przez inne catkowite dochody
ujmuje sie zyski lub straty wynikajgce ze zmian w wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu utraty wartosci, zyski i straty z tytutu
réznic kursowych oraz odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane
w sprawozdaniu z zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skiadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli nie jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka moze w momencie poczatkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczy¢ sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten sposéb eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespéjno$¢ wyceny lub ujecia
(okreslang czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywéw lub
zobowigzan badz ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat wedtug réznych zasad.

W sytuacji, gdy instrumenty nie sg zwigzane z finansowaniem dziatalnos$ci i inwestycjami Grupy, ale dotyczg dziatalnosci
operacyjnej (np. kontrakty terminowe dotyczgce sprzedazy/zakupu energii elektrycznej) wynik z ich wyceny ujmowany jest
w ramach wyniku z dziatalno$ci operacyjnej.

Okreslajac, ktére z posiadanych instrumentéw finansowych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng podlegajg koniecznosci
wyceny do wartosci godziwej przez wynik finansowy, Grupa kieruje sie istotnym profesjonalnym osgdem.

Instrumenty te sg wyceniane w warto$ci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego. Zysk lub strata na aktywach
finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg rozpoznawane
w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

W powyzszy sposéb wyceniana jest m.in. pozyczka udzielona spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0., dla ktdrej to pozyczki
test SPPI wg MSSF 9 nie zostat spetniony.

9.24.2. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci skfadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

W Grupie wdrozono model oczekiwanych strat kredytowych w stosunku do naleznosci zgodnie z uproszczong metodg
dopuszczalng do zastosowania przez MSSF 9. Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego modelu stanowig ponizsze
argumenty:
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. naleznosci posiadane przez Grupe nie zawieraly istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych
w MSSF 15, czyli nie istniat istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,

e naleznosci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz rok.

Uproszczony model pozwala na obliczanie strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Oczekiwana strata kredytowa,

zgodnie z MSSF 9, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych

zabezpieczen. W przypadku naleznosci od kontrahentéw oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga

odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywoéw finansowych, ktére
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy fgcznej ocenie grupy aktywdéw pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6Zniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat w zakresie, w jakim na dziehn odwrécenia
wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.24.3. Zobowiazania finansowe

Grupa identyfikuje nastepujgce kategorie zobowigzan finansowych:
1)  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
2)  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty pochodne bedgce
zobowigzaniami, wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

W momencie poczatkowego ujecia jednostka moze nieodwotalnie wyznaczy¢ zobowigzanie finansowe jako wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy w nastepujgcych przypadkach:

1) jesli umowa zawiera jeden lub wiekszg liczbe wbudowanych instrumentéw pochodnych, a umowa zasadnicza nie jest
sktadnikiem aktywow objetym zakresem MSSF 9, o ile:

a)  wbudowany instrument pochodny (wbudowane instrumenty pochodne) nie zmienia(ja) znaczaco przeptywow
pienieznych, ktére w przeciwnym razie bylyby wymagane zgodnie z warunkami umowy, lub

b) jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania analizy lub po pobieznej analizie przeprowadzonej podczas
rozpatrywania po raz pierwszy podobnego hybrydowego instrumentu, ze oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego (wbudowanych instrumentéw pochodnych) jest zabronione, jak na przyktad w przypadku opcji
wczesniejszej sptaty wbudowanej w pozyczke i pozwalajgcej jej posiadaczowi na wczesniejszg sptate pozyczki
za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu,

2)  gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, poniewaz:

a) eliminuje to lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako
,hiedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywéw lub zobowigzan
badz ujecia zwigzanych z nimi zyskoéw lub strat wedtug réznych zasad, lub

b)  grupa zobowigzan finansowych bgdz aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jest zarzgdzana, a jej
wyniki sg oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub
strategig inwestycyjng, a informacje o tej grupie przygotowane na tej podstawie sg przekazywane wewnatrz
Grupy kluczowemu personelowi kierowniczemu.

Do zobowigzan wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne.

W momencie poczatkowego ujecia sg one ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmian w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako koszty lub przychody
finansowe.

W sytuacji, gdy instrumenty nie sg zwigzane z finansowaniem dziatalnosci i inwestycjami Grupy, ale dotyczg dziatalnosci
operacyjnej (np. kontrakty terminowe dotyczace sprzedazy/zakupu energii elektrycznej) wynik z ich wyceny ujmowany jest
w ramach wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

Okreslajac, ktére z posiadanych instrumentéw finansowych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng podlegajg koniecznosci
wyceny do wartosci godziwej przez wynik finansowy, Grupa kieruje sig¢ istotnym profesjonalnym osgdem.

Grupa wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
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instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci ksiegowych
wykazuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

9.24.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa stosuje w sposob ciggty MSR 39. Grupa moze podja¢ decyzje o desygnowaniu
wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych jako instrumentéw
zabezpieczajgcych w ramach identyfikowanego powigzania zabezpieczajgcego. Grupa dopuszcza stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych tylko w przypadku, gdy spetnione sg okreslone kryteria, tzn.:

e wmomencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Sporzagdzana dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczanej, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposéb
biezacej oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeptywéw
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

. oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywdéw pienieznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem,
dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego,

. planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac
zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktére w rezultacie mogg wptywac na sprawozdanie z zyskéw lub strat,

. efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic, tj. przeptywy pienigzne zwigzane z pozycjg zabezpieczang
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie
wycenione,

. zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajace
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zmiany w wycenie do warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy pieniezne w czgsci stanowigcej efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, natomiast
nieefektywna czes$é zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania z zyskéw lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do sprawozdania z zyskéw lub strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja
zabezpieczana wywiera wplyw na sprawozdanie z zyskéw lub strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywéw pienieznych, gdy wystapi jedno z ponizszych
zdarzen:

. instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego instrumentu
zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpieczajgcego nie uwaza sie
za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie terminu stanowi cz¢$¢ udokumentowane;j
strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto
efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu zajscia planowanej transakgciji,

. zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktorym
zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu zajscia
planowanej transakciji,

. zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto
efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Realizacja planowanej transakcji, ktéra przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna, moze by¢ ciggle oczekiwana,

. Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakgji, skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres,
w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu
zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie oczekiwac¢ jej realizacji. Jesli zaprzestaje sie
oczekiwac¢ realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione bezposrednio na kapitat wtasny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Prezentacja
W zwigzku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczenh przeptywdw pienieznych, Grupa stosuje nastepujaca prezentacje:

. efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest ksiegowana w pozostatych catkowitych
dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny,

. odsetki z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych sg prezentowane w tej samej linii sprawozdania z zyskéw lub strat,
w ktorej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

e rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych jest odnoszona do tej samej linii sprawozdania z zyskéw lub strat,
w ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

e nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajacych jest odnoszona do wyniku z instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.
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9.25. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy oraz zmiang stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczanej
z kapitatem wtasnym ani innymi catkowitymi dochodami.

Podatek biezacy

Rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalane jest przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku jednostek wchodzacych w skiad podatkowej grupy kapitatowej (patrz nota 12.4) przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym jest osiagniety w roku podatkowym dochéd stanowigcy nadwyzke sumy dochoddéw wszystkich spotek
tworzgcych grupe nad sumg ich strat.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i zobowigzan a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwy i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

. poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywdéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
potaczeniem jednostek gospodarczych, zas§ w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg), oraz

. dodatnich réznic przej$ciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie
réznic przejSciowych i prawdopodobne jest, Ze roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu w mozliwej do przewidzenia
przysziosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do
wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przejsciowych, za wyjatkiem:

. przypadkéw, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywdéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, za$
w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate
podatkowa), oraz

. ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdlnych przedsiewzigciach, w przypadku ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie
tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejSciowe ulegng odwréceniu w mozliwej do
przewidzenia przysztosci oraz dostgpny bedzie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych
réznic przejsciowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
skompensowaniu na poziomie poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

9.26. Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie przez Grupe zobowigzania
do wykonania $wiadczenia (realizacji ustugi) lub dostawy towaru. Spetnienie zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania
przez klienta kontroli nad przekazanym skfadnikiem aktywow.

Przychody sg ujmowane w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniami jednostki — bedzie ona uprawniona
w zamian za te dobra lub ustugi.

Grupa ujmuje przychod z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

e  Strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw,

e  Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane;

e  Spoika jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane,

. Umowa ma tre$¢é ekonomiczna,

e Jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” kryteriéw, przychody mogg by¢ ujmowane
jednorazowo (w momencie, gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane
W czasie w sposoOb obrazujgcy wykonanie swiadczenia — szczegodlnie w przypadku umow swiadczonych w czasie. Wigekszos¢
przychodéw generowanych przez Grupe rozpoznawana jest w okreslonym momencie czasu. Informacje dotyczace podziatu
przychodow na przychody powstajace w miare uptywu czasu oraz powstajgce w okreslonym momencie zostaty przedstawione
w nocie 10.

Grupa przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia oddzielnie jako naleznos¢. Prawo do
wynagrodzenia jest bezwarunkowe, jesli jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu.
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Do przychodoéw zalicza sie w szczegodlnosci:

1) kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng, ciepto, $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w zrodtach odnawialnych, swiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji, uprawnienia do emisji, ustugi
dystrybucyjne i przesylowe oraz ustugi dziatalnosci podstawowe] ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

2)  kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej, ciepta oraz ustug dystrybucyjnych klientami sg odbiorcy koncowi energii
(indywidualni i biznesowi). Sprzedaz energii elekirycznej wytworzonej w Grupie realizowana jest w wigkszosci za
posrednictwem gietdy. Swiadectwa pochodzenia energii sprzedawane sg w wiekszosci wewnatrz Grupy.

Za moment sprzedazy uwaza sie date wykonania $wiadczenia zgodnie z umowg kupna - sprzedazy (wysytki lub postawienia
do dyspozycji odbiorcy dostawy, odbioru ustugi), przy sprzedazy detalicznej zaptate gotdwka, karta kredytowg lub czekiem, zas
w przypadku sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta za moment sprzedazy przyjmuje sie dostarczenie energii do odbiorcy.

Jezeli jednostka Grupy lub Grupa wystepuje w roli agenta, zbierajgcego kwoty w imieniu zleceniodawcy, jej przychodami sg
kwoty prowizji. Jednostka Grupy badz Grupa wystepuje w charakterze agenta, jezeli nie jest narazona na znaczgce ryzyko i nie
osigga korzysci wynikajgcych ze sprzedazy dobr lub $wiadczenia ustug. Jednym z elementéw wskazujgcych na to, ze jednostka
wystepuje w charakterze agenta jest to, ze kwota, ktérg jednostka otrzymuje jako zaptate, jest wczes$niej ustalona, bedgc badz
to statg kwotg optaty liczonej od transakgji lub tez okreslonym procentem kwoty, na jakg zafakturowano klienta.

Przyktadem dziatalnosci agencyjnej moze by¢ sprzedaz ustugi dystrybucji energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych,
realizowana przez podmiot zajmujgcy sie obrotem energig elektryczna.

Przychody ze sprzedazy energii zakupionej przez jednostki na Rynku Bilansujgcym prezentowane sg jako przychody ze
sprzedazy towarow.

Przychody z tytutu optat przytgczeniowych ujmowane sg w okresie, w ktérym sg one nalezne. Ustugi w zakresie przytaczenia
do sieci sg odrebnym zobowigzaniem do wykonania swiadczenia.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi w okresie od dnia zawarcia umowy do konca okresu sprawozdawczego po
odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych ustala sie proporcjonalnie
do stopnia jej realizaciji, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Przychody z tytutu wynajmu oraz z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych uméw.

Przychody z tytutu refaktur ujmuje sie jako przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

Korekty przychodéw ze sprzedazy sg zaliczane do okresu, ktérego dotyczg do momentu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikaciji.

W ramach wynagrodzenia Grupa nie identyfikuje czgsci zmiennej.
9.27. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sie:

. koszt wytworzenia produktéw i $wiadczenia ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

e  warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatéw wg cen nabycia,

. utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy,

e wartos¢ przyznanych praw majatkowych obnizajgca koszty.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty zwigzane z obstugg i pozyskaniem klientéw, koszty marketingu i reklamy oraz koszty
utworzenia rezerwy na obowigzek dotyczacy praw majgtkowych.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Grupg jako catoscig oraz spotkami
wchodzgcymi w sktad Grupy.

9.28. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e  ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych,

e  z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi
w koszty operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze srodkéw pienieznych,

. z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscia.

e z utworzeniem/rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdéw trwatych, aktywéw
niematerialnych, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz aktywow z tytutu
umow.

9.29. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:

e zbycia aktywow finansowych,
. aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych,
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e  przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

e  odsetek,
. zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania
dyskonta),

. réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen
ksiegowych aktywow i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych ujetych
w wartosci poczatkowej rzeczowego aktywa trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek,

. pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wartosci ksiegowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
9.30. Zysk/strata netto na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto przypadajgcego dla
akcjonariuszy jednostki dominujagcej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
W przypadku scalenia lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akcji po ich scaleniu lub podziale.

9.31. Rachunek przeptywéw pienigznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

9.32. Zmiany zasad rachunkowosci i korekta danych lat ubiegtych

W wyniku zmian polityki rachunkowosci i korekty btedu lat ubiegtych, Grupa dokonata nastepujgcego przeksztaicenia danych
poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

rdnia Stan na
ot gn&?;:i 2020 Zmiana 31 grudnia 2020
poprzednio prezentacji (dane
raportowane) przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa niematerialne korekta nr 1 242 684 926
Zapasy korekta nr 1 824 (684) 140
RAZEM To6o : o

Stan na

; Stan na
s Sty((:;;?ezozo Zmiana 1 stycznia 2020
poprzednio prezentacji (dane
przeksztatcone)
raportowane)
AKTYWA
Aktywa niematerialne korekta nr 1 223 501 814
Zapasy korekta nr 1 756 (591) 165
RAZEM 979 - 979

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

(dane poprzednio

Rok zakonczony
31 grudnia 2020
(CEUL]

Korekta btedu
i zmiana
prezentacji

raportowane)

przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy korekta nr 4 12 496 (95) 12 401
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 57 - 57
Koszt wiasny sprzedazy Korextanr (11 271) 1038 (10 233)
Zysk brutto ze sprzedazy 1282 943 2225
Pozostate przychody operacyjne korekta nr 2 322 187 509
Koszty sprzedazy korekta nr 3 (380) (574) (954)

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Rok zakonczony

Korekta bledu 31" 1 dnia 2020

: i zmiana
(dane poprzednio e (dane
raportowane) P ! przeksztatcone)

Koszty ogélnego zarzagdu (377) - (377)
Pozostate koszty operacyjne korekta nr 2 (183) (556) (739)
Przychody finansowe 7 - 77
Koszty finansowe (696) - (696)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek B (264) ) (264)
wykazywanych metodg praw wtasnosci

Strata brutto (219) - (219)
Podatek dochodowy (225) - (225)
Strata netto za okres (444) - (444)
Przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujgce;j (393) - (393)
Udziaty niekontrolujgce (51) - (51)

(*) Na kwote obnizenia kosztu wiasnego sprzedazy w wysokosci 1 225 min zt sklada sie: 574 min zt przeniesione na koszty

sprzedazy (korekta nr 3), 556 min zt przeniesione na pozostate koszty operacyjne (korekta nr 2), 95 min zt przeniesione
z przychodoéw (korekta nr 4). Na podwyzszenie kosztu wtasnego sprzedazy w wysokosci 187 min zt wptywa przeniesienie tej
wartosci na pozostate przychody operacyjne (korekta nr 2).

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2020
(dane
przeksztatcone

VARIEE

(dane poprzednio  prezentacji

Zysk/(strata) brutto (219) - (219)
Korekty o pozycje: - - -
Udziat w (zysku)/stracie jednostek
- 264 - 264
wykazywanych metodg praw witasnosci
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 138 - 138
Amortyzacja 1044 - 1044
Odsetki i dywidendy, netto 219 - 219
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej korekta nr 6 678 625 1303
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego: - - -
Zmiana stanu naleznosci 53 - 53
Zmiana stanu zapasow korekta nr 1 (68) 92 24
Zmlgna stanu zobowiagzan z wyjgtkiem kredytow @3) ) @3)
i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow 42 - 42
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych (115) - (115)
Zmiana stanu rezerw 15 - 15
1958 717 2 675
Podatek dochodowy (83) - (83)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 1875 717 2592
operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
i aktywdéw niematerialnych oraz inwestycji w 20 - 20
nieruchomosci inwestycyjne
Sptata pozyczek udzielonych 170 - 170
Odsetki otrzymane 12 - 12
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow Korekt nr 5 (1 600) 717 (2 317)

niematerialnych

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 Zmiana . 31 grudnia 2020
(dane poprzednio  prezentacji
Udzielenie pozyczek (180) - (180)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (1578) (717) (2 295)

inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
Wplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 3943 - 3943
Otrzymane dotacje 33 - 33
Sptata zaciggnietego zadtuzenia (2 955) - (2 955)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (2 198) - (2 198)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (61) - (61)
Odsetki zaptacone (316) - (316)
Pozostate 21 - 21
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 533) - (1 533)
Zyvie_ks.zenie/_(;mniejs_zenie) ngtto stanu srodkow (1 236) - (1 236)
Qlenleznych i ich ekwiwalentow
g;:?::l; pienigezne i ich ekwiwalenty na poczatek 1457 ) 1457
Niezrealizowane réznice kursowe 4 - 4
gﬂ?g:l: pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 291 ) 291

*pozycja w 2020 roku zawiera zmiane stanu naleznosci i aktywéw z tytutu umow.

Od 1 stycznia 2021 roku Grupa dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji wykorzystywanych na wiasne
potrzeby (w tym nabytych, nieodptatnie otrzymanych, przyznanych przez URE w procesie produkcji energii elektrycznej)
Swiadectw pochodzenia energii, praw do emisji CO2 i Swiadectw efektywnosci energetycznej. Zostaty one zaprezentowane
w ramach wartosci niematerialnych, a nie jak wczes$niej w ramach zapaséw (korekta nr 1).

Grupa dokonata tez zmiany polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji warto$ci utworzonych i rozwigzanych odpiséw
aktualizujgcych: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywéw z tytutu umow, rzeczowych aktywédw trwatych, aktywow
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych (w tym poniesionych zaliczek). Utworzenie odpiséw zostato zaprezentowane
w ramach pozostatych kosztow operacyjnych, a rozwigzanie w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych, a nie jak wczesniej
w koszcie wlasnym sprzedazy (korekta nr 2).

Zmienito sie réwniez podejscie do prezentacji wartosci utworzonej/rozwigzanej rezerwy z tytutu obowigzku przedstawiania do
umorzenia $wiadectw pochodzenia energii i Swiadectw efektywnosci energetycznej. Warto$¢ ta zostata ujeta w 2021 roku
w kosztach sprzedazy, poprzednio prezentowana w koszcie wtasnym sprzedazy (korekta nr 3).

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata korekty btedu lat ubieglych w zakresie prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw i strat nieodpfatnie otrzymanych $wiadectw pochodzenia energii. Zostaly one zaprezentowane jako
zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy, poprzednio ujete w przychodach ze sprzedazy (korekta nr 4).

Zmiana polityki rachunkowos$ci w zakresie prezentacji wykorzystywanych na wtasne potrzeby Swiadectw pochodzenia energii,
praw do emisji CO2 i Swiadectw efektywnosci energetycznej dotyczaca ujecia w ramach wartosci niematerialnych zamiast
w pozycji zapasy (korekta 1) wptyneta réowniez na sposob prezentacji przeptywdw pienieznych zwigzanych z wydatkami
ponoszonymi na nabycie praw do emisji CO2 i $wiadectw efektywnosci energetycznej (korekta nr 5) oraz umorzenia niniejszych
praw (korekta nr 6).

Wydatki zwigzane z wydatkami ponoszonymi na nabycie praw do emisji CO2 i $wiadectw efektywno$ci energetycznej zostaty
zaprezentowane w ramach Przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji Nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow niematerialnych (korekta 5), natomiast poprzednio wydatki tego rodzaju byty zaprezentowane w dziatalnosci
operacyjnej w pozycji Zmiana stanu zapaséw. Umorzenie praw majgtkowych zostato uwzglednione w pozycji (Zysk)/ strata na
dziatalnosci inwestycyjnej (korekta nr 6).

Od 1 stycznia 2021 roku Grupa dokonata réwniez zmiany metody wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, lecz z uwagi na
nieistotnos$¢ kwot nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych w tym zakresie.

Zmieniono metode wyceny nieruchomosci inwestycyjnych z modelu opartego na cenie nabycia na model wartosci godziwej. Zysk
wynikajacy z powyzszej zmiany wyniost 9 min zt i zostat ujgty w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych
w wyniku lat ubiegtych.

Powyzsze zmiany majg na celu wierniejsze odwzorowanie zdarzeh gospodarczych wystepujacych w Grupie, a takze
dostosowanie do zasad wynikajgcych z polityki rachunkowosci przyjetej w Grupie Orlen.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH
10. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone

ze wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na trzech segmentach oraz pozostatej

dziatalnosci nazywanych wedtug terminologii Grupy liniami biznesowymi:

e Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalnos$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spotki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

e  Sprzedaz — handel energia elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

e Pozostata dziatalno$¢ — centra ustug wspolnych w obszarach ksiegowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa, zarzgdzanie nieruchomosciami oraz logistyka, zaopatrzenie i ochrona.
Do linii biznesowej pozostate zakwalifikowano dziatalno$¢ jednostki dominujgcej.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci linii biznesowych jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat

w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony

0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikow linii biznesowych oraz pomiaru aktywéw i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéow sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci jest przypisywany do wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomiedzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.
Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientow
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wg stanu na
dzien 31 grudnia 2020 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Rok zakonczony dnia Wytaczenia
31 grudnia 2021 roku lub na dzien 31 grudnia Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Dziatalnos¢ ogétem
2021 roku konsolidacyjne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4 369 7 455 2027 165 - 14 016
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 61 49 357 491 (958) -
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych w ) ) (324) ) ) (324)
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat *
Przychody linii biznesowej ogétem 4430 7 504 2 060 656 (958) 13 692
EBITDA 2048 343 112 (63) 9 2449
Amortyzacja 875 49 139 27 (11) 1079
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych B 2 90 R R 92
aktywéw trwatych
Zysk lub strata z dziatalnos$ci operacyjnej 1173 292 (117) (90) 20 1278
Przychody/ koszty finansowe netto (152) (6) (54) 206 (188) (194)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych
¢ - - - - 185 185

metodg praw wiasnosci
Zysk lub strata brutto 1021 286 (171) 116 17 1269
Podatek dochodowy (241) (56) (45) 13 (©)) (332)
Zysk lub strata netto 780 230 (216) 129 14 937
Aktywa i zobowigzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 151 40 144 - 340
Aktywa ogotem 15083 2985 4245 14 275 (15 350) 21238
Zobowigzania finansowe 4906 24 838 4 882 (4 537) 6113
Pozostate informacje dotyczace linii biznesowej
Nakfady inwestycyjne 1526 64 233 299 (15) 2107

* opis w nocie 30.3.1

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku Porect Wyltaczenia

(przeksztatcone)* lub na dzien Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie dziatalnosé i ko_rekty_ Dziatalnos¢ ogoétem
31 grudnia 2020 roku konsolidacyjne

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4264 7074 963 100 - 12 401
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 61 28 254 595 (938) -
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 57 - - - 57
Przychody linii biznesowej ogétem 4325 7 159 1217 695 (938) 12 458
EBITDA 1790 156 165 (79) 5 2038
Amortyzacja 847 52 131 29 (15) 1044
;)Iijts\l;g V?I::\Lljve;l;;gg]qce warto$¢ niefinansowych ) ) 330 ) ) 330
Zysk lub strata z dziatalnos$ci operacyjnej 943 104 (296) (108) 20 664
Przychody/ koszty finansowe netto (181) (5) (51) 229 (611) (619)
zif:)adl a\lﬂlpfg\?vk\tll\//l(:;agélii) jednostek wykazywanych ) ) ) ) (264) (264)
Zysk lub strata brutto 762 99 (347) 121 (855) (219)
Podatek dochodowy (148) (31) (44) 1) Q) (225)
Zysk lub strata netto 614 68 (391) 120 (856) (444)
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 55 37 124 - 221
Aktywa ogétem 14 415 2729 4025 13 885 (15 386) 19 668
Zobowigzania finansowe 5152 34 892 5513 (4 855) 6 736
Pozostate informacje dotyczace linii biznesowej
Nakfady inwestycyjne 1350 66 274 28 3 1721

* szczego6towy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Wytaczenia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty AR
konsolidacyjne RN
” f;r:xchody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatéw, 2 7915 2 264 348 (600) 9251
Energia elektryczna 19 7079 1891 - (384) 8 605
Gaz - 199 - - - 199
Pozostate towary, produkty i materiaty 5 5 373 348 (216) 515
Podatek akcyzowy - (68) - - - (68)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 4 406 289 120 308 (358) 4765
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 4214 - 87 - (42) 4 259
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 119 - - - - 119
Przychody z najmu 36 4 5 2 (15) 32
Pozostate ustugi 37 285 28 306 (301) 355
RAZEM 4 430 7 504 2384 656 (958) 14 016
w tym:

Przychody z towaréw, produktéw i materiatow przekazywanych
lub ustug $wiadczonych w sposéb ciggty

Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych
lub ustug swiadczonych w okreslonym momencie

4233 7210 1978 - (426) 12 995

197 294 406 656 (532) 1021

Wytaczenia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 (przeksztatcone)* Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty chn’al’;l:;sc
konsolidacyjne 9
. f’yrrznychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow, a1 6 842 1100 299 (406) 7799
Energia elektryczna 36 6 783 906 3 (273) 7 455
Gaz - 123 - - - 123
Pozostate towary, produkty i materiaty 5 3 194 219 (133) 288
Podatek akcyzowy - (67) - - - (67)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 4284 260 117 473 (532) 4602
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 4151 - 31 - (42) 4140
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 49 - - - - 49
Przychody z najmu 36 4 4 2 (15) 31
Pozostate ustugi 48 256 82 471 (475) 382
RAZEM 4 325 7102 1217 695 (938) 12 401
w tym:
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych
lub ustug $wiadczonych w sposéb ciggty 4187 6839 937 3 (315) 11651
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych 138 263 280 692 (623) 750

lub ustug swiadczonych w okreslonym momencie
* szczegotowy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT
11. Przychody i koszty

11.1. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony

Btgrudniazoz Ll e
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw niematerialnych i
nieruchomosci inwestycyjnych 1079 1044
Zuzycie materiatéw i energii 951 861
Ustugi obce 1373 1383
Podatki i optaty 1604 1164
Koszty Swiadczen pracowniczych 1172 1304
Pozostate koszty rodzajowe 83 87
Przyznane prawa majgtkowe (108) (95)
Zmiana stanu produktow 7 (8)
Koszt wytworzenia Swiadczen na witasne potrzeby jednostki (255) (227)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 6343 6 051
Razem koszty operacyjne 12 249 11 564
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 10971 10 233
Koszty sprzedazy 953 954
Koszty ogdlnego zarzadu 325 377

* szczegotowy opis dokonanych przeksztaicen zostat zawarty w nocie 9.32

11.2. Koszty amortyzacji ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

(przeksztatcone)*
Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy: 1025 977
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywow z tytutu uzytkowania 985 942
Amortyzacja aktywoéw niematerialnych i aktywow z tytutu uzytkowania 40 34
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - 1
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 43 40
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw z tytutu uzytkowania 28 18
Amortyzacja aktywow niematerialnych i aktywow z tytutu uzytkowania 15 22
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 11 27
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywow z tytutu uzytkowania 8 19
Amortyzacja aktywow niematerialnych i aktywoéw z tytutu uzytkowania 3 8

* szczego6towy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

11.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Wynagrodzenia 898 929
Koszty ubezpieczen spotecznych 168 170
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe (33) 60
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 139 145

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Taryfa energetyczna - koszty biezace 15 13
ZFSS - odpisy za biezacy rok obrotowy 29 35
Pracowniczy Program Emerytalny 45 43
Szkolenia pracownicze
Wydatki zwigzane z BHP
Pozostate 39 43
RAZEM 1172 1304

11.4. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2021

Rok zakonczony

31 grudnia 2020
(przeksztatcone)*

Zysk ze zbycia srodkow trwatych/ aktywéw niematerialnych 3 8
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 52 30
Dotacje 24 21
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw obrotowych 36 39
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych 36 151
Rozwigzanie rezerw (np. sprawy sagdowe) 22 145
Zwrot podatkow 9 1
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 9 9
Przychody dotyczace nielegalnego poboru energii 5 3
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura 7 98
Nadptaty 4 2
Pozostate 7 2
RAZEM 214 509

* szczego6towy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

11.5. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2021

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

(przeksztatcone)*

Koszty usuwania szkéd losowych 76 43
Darowizny 7 6
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw obrotowych 69 77
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych 117 481
Utworzenie rezerw 78 106
Odszkodowania 4
Koszty dotyczgce nielegalnego poboru energii 1
Koszty postepowania spornego 13 12
Odpis wartosci firmy 11 -
Nadv'vy2ka' kosztow restruk_turyzacji zatrudnienia nad przychodami z tytutu } P
rozwigzania rezerw aktuarialnych

Pozostate 5 7
RAZEM 379 739

* szczego6towy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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11.6. Przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 67 74
Przychody odsetkowe 53 40
Aktualliza.cja wartosci aktywdw finansowych (w tym rozwigzanie odpiséw ) 1
aktualizujgcych)
Roznice kursowe 2 2
Pozostate 12 21
Wynik ze sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych (15) -
Pozostate przychody finansowe 22 3
Aktualizacja wartosci inwestycji wycenianej metodg praw wiasnosci 21 -
Pozostate 1 3
RAZEM 74 7
11.7. Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 178 447
Koszty odsetkowe 176 228
Aktual_iza_cja wartosci aktywow finansowych (w tym utworzenie odpiséw ) 187
aktualizujgcych)
Roznice kursowe 2 32
Pozostate koszty finansowe, w tym: 90 249
Aktualizacja wartosci inwestycji wycenianej metodg praw wiasnosci - 183
Odsetki leasingowe 41 36
Odsetki aktuarialne i inne odsetki 25 26
Pozostate 24 4
RAZEM 268 696

12. Podatek dochodowy
12.1. Obcigzenia podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (292) (108)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych Q) 4)
Odroczony podatek dochodowy (39) (113)
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (332) (225)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy (59) 19

Obcigzenie podatkowe/Korzys¢ podatkowa wykazana w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw (59) 19

W zakresie podatku dochodowego Grupa co do zasady podlegata w roku 2021 przepisom ogélnym. Za wyjatkiem Podatkowej
Grupy Kapitatowej Energa (patrz opis w nocie 12.4), nie wystgpity inne przypadki, ktére réznicowatyby zasady okreslania obcigzen
podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Termin uplywu prawa do rozliczenia straty podatkowej przez spétki Grupy Energa, niewchodzace w sktad Podatkowej Grupy
Kapitatowej, przypada najpdzniej na dzien 31 grudnia 2026 roku.

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zysk lub strata brutto przed opodatkowaniem 1269 (219)
Obciazenie podatkowe wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
iy (241) 42

w Polsce, wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (2) 4)
Obciagzenie podatkowe od kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania

. (63) (110)
przychodow
Obcigzenie podatkowe od przychoddéw trwale niebedgcych podstawg do 6 7
opodatkowania
Obcigzenie podatkowe od udziatu w zysku (stracie) jednostek wykazywanych 35 (50)
metodg praw wiasnosci
Straty podatkowe 18 -
Réznice przejsciowe, dla ktdrych nie utworzono aktywa na podatek odroczony (86) (110)
Obciagzenie podatkowe wedtug efektywnej stawki podatkowej w sprawozdaniu (332) (225)

z zyskow lub strat

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisdw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym. W latach 2021 oraz 2020 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania
stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

Rok podatkowy jak i okres, za ktéry sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Zmiana ujeta w Przeniesienie do Stan na
31 grudnia 2021 Zmiana ujeta w innych aktywéw 31 grudnia 2020
wyniku catkowitych zaklasyfikowanych
finansowym dochodach / jako przeznaczone
kapitale do sprzedazy

Sprzedaz

jednostki zaleznej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 759 (35) (4) 2) 728
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig

rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow niematerialnych i 286 4 - 1) - 283
zapasow

Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig 277 27 22) ) ) 272
aktywow i zobowigzan finansowych

Nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna - 2 - - - 2
Od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 74 (5) (12) - - 91
Od rezerw na nagrody jubileuszowe 46 (8) - - - 54
Od rezerw z tytutu obowiazku dotyczgcego praw 31 8 ) ) ) 23
majgtkowych

Od rezerw na rekultywacje oraz koszty likwidacji 19 @) ) ) ) 21
rzeczowych aktywéw trwatych

Od rezerw na zobowigzania z tytutu emisji gazéw 45 8 - - - 37
Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia dla 4 ) ) 1) ) 5
pracownikow

Od pozostatych rezerw 52 4 - 1) 1) 50
Naliczone koszty 65 21 - - Q) 45
Inne zobowigzania i Przychody przysztych okreséw 10 10 - - - -
Straty podatkowe 12 6 - - - 6
Pozostate 6 1 Q) 1) - 7
Korekta aktywa do wartosci do zrealizowania w (168) ) ) ) ) (168)
przysztosci

Kompensata (522) (16) 15 - - (521)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po 237 207

uwzglednieniu kompensaty

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Stan na Zmi ot ik Zmiana ujeta w innych
31 grudnia 2020 miana ujeta w wyniku catkowitych 31 grudnia 2019
dochodach
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 728 (8) 19 717
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig rzeczowych

finansowym

aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i zapasow 283 53 ) 230
Od roznicy ,pqmledzy podatkowa a ksiggowa wartoscia aktywow i 279 49 10 213
zobowigzan finansowych

Nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna 2 (16) - 18
Od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 91 ) 9 84
Od rezerw na nagrody jubileuszowe 54 5 49
Od rezerw z tytutu obowigzku dotyczacego praw majatkowych 23 5 - 18
Od rezerw na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywéw 21 6 ) 15
trwatych

Od rezerw na zobowigzania z tytutu emisji gazéw 37 4 - 33
Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow 5 - - 5
Od pozostatych rezerw 50 (18) - 68
Naliczone koszty 45 1 - 44
Straty podatkowe 6 (22) - 28
Pozostate 7 ) - 9
Korekta aktywa do wartosci do zrealizowania w przysztosci (168) (71) - 97)
Kompensata (521) (66) - (455)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu 207 262
kompensaty

taczna kwota réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne, w przypadku ktérych nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, na dzier 31 grudnia
2021 roku wynosi 1 846 min zt a na dzien 31 grudnia 2020 roku 1 497 min zt. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zostato utworzone gdyz Grupa nie planuje sprzedazy
tych inwestycji ( z wyjatkiem inwestycji w spotce Energa Invest Sp. z 0.0. oraz inwestycji w Spéice Energa Elektrownie Ostroteka SA), a wiec réznice przejsciowe nie odwrdca sie w przysztosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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& Energa | crupamm

Stan na
31 grudnia 2020

Przeniesienie do
aktywow
zaklasyfikowanych
jako przeznaczone
do sprzedazy

Stan na
31 grudnia 2021 Zmiana ujeta w Zmiana ujeta w
innych catkowitych

dochodach/kapitale

Sprzedaz
jednostki
zaleznej

wyniku
finansowym

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1432 111 26 ?3) 1298
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig )
rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow niematerialnych 1135 55 ) 1082
Naliczone przychody 43 7 - - 36
Od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig praw 9 3 ) ) 6
majgtkowych pochodzenia energii
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig
aktywow i zobowigzan finansowych z tytutu naliczonych

: . e 183 9) 21 - 171
odsetek, niezrealizowanych réznic kursowych, wyceny
instrumentow.
Inne naleznosci i Rozliczenia Miedzyokresowe Kosztow 30 30 - - -
Inne zobowigzania i Przychody przysztych okreséw 27 27 - - -
Od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 4 - 4 - -
Pozostate 1 ) 1 Q) 3
Kompensata (522) (16) 15 - (521)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu 910 777

kompensaty

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Stan na Zmiana ujeta w innych Stan na

catkowitych -
oEhoihe 31 grudnia 2019

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1298 105 - 1193

Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywdéw niematerialnych

Naliczone przychody 36 2 - 34
Od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig praw

Zmiana ujeta w

31 grudnia 2020 wyniku finansowym

1082 66 - 1016

. : h 6 @ - 7
majgtkowych pochodzenia energii
Od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig aktywow i 171 4

. e 3 - 128
zobowigzan finansowych
Pozostate 3 (5) - 8
Kompensata (521) (66) (455)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu 777 7

38

kompensaty

taczna kwota réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne, w przypadku ktoérych nie ujeto zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego, na dzien
31 grudnia 2021 roku wynosi 3 756 min zt a na dzien 31 grudnia 2020 roku 2 914 min zt. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zostata utworzona gdyz Grupa nie planuje
sprzedazy tych inwestycji, a wiec réznice przejsciowe nie odwréca sie w przysztosci.

12.4. Podatkowa Grupa Kapitatowa ENERGA

W dniu 9 listopada 2020 roku zawarto nowg umowe pod nazwg PGK ENERGA 2021. Umowe zawarto na trzy lata podatkowe od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2023 roku. Umowa zostata
zarejestrowana przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w dniu 10 grudnia 2020 roku.

W sktad nowej PGK weszty spotki: Energa SA, Energa-Operator SA, Energa-Obrét SA, Energa OZE SA, Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0., Energa Logistyka Sp. z o0.0. oraz
Energa Oswietlenie Sp. z 0.0.

Spétka Energa SA zostata wyznaczona jako spoétka reprezentujgca PGK ENERGA 2021 w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
przepiséw ustawy Ordynacja Podatkowa.

Przedmiotem opodatkowania PGK podatkiem dochodowym jest suma dochodéw z dwdch zrédet przychodoéw tj. dochodu osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiggnietego
z innych przychodéw. Dochodem ze Zrédta przychoddw jest nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spétek tworzgcych PGK uzyskanych z danego zrédta przychodéw nad sumg ich strat
poniesionych z tego zrédfa przychodow.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
13. Rzeczowe aktywa trwate
Budynki, lokale

A Urzadzenia 4 . Rzeczowe
Grunty i obiekty techniczne Srodki Inne rzeczowe aktywa trwale
wiasne inzynierii ladowej i maszyny transportu aktywa trwate o PR
i wodnej

Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 108 15070 7515 382 1101 997 25173
Zakup bezposredni - - 1 - - 1783 1784
Rozliczenie rzeczowych aktywow trwatych w budowie 7 823 558 20 210 (1618) -
Sprzedaz, zbycie - - 2) 7 - - 9)
Likwidacja 1) (28) 37) - (73) - (139)
Nieodptatne otrzymanie - 9 24 - - - 33
Przemieszczenia miedzy grupami 4) 4) 2) 1 - (1) (10)
Wykup - - - 3 - - 3
Przeniesienie z aktywéw inwestycyjnych 4 6 - - - - 10
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 12 12
e oy oo 49 - @ g - g @ 5
Sprzedaz jednostki zaleznej Q) (5) 2) - 2) - (10)
Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji - (28) (6) - - - (34)
Pozostate zmiany wartosci - (1) - - - - (1)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 113 15 840 8 048 399 1235 1141 26 776
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce ) ) ) ) ) ) )
Na dzien 1 stycznia 2021 roku - (5 906) (3 509) (272) (698) (223) (10 608)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji Q) (527) (294) (25) (107) (6) (960)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - (44) (42) - (6) (24) (116)
Pozostate zwiekszenia odpiséw aktualizujgcych - (72) (78) - (13) - (163)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 26 10 - - - 36
Pozostate zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych - - - - - 163 163
Sprzedaz, zbycie - - 2 7 - - 9
Likwidacja - 27 37 - 74 - 138
Wykup - - - 2 - - (2
Przemieszczenia miedzy grupami - 2 2 Q) - - 3
Przeniesienie do aktywéw zaklasyfikowanych jako ) ) 1 ) 1 ) 2
przeznaczone do sprzedazy
Przeniesienie z aktywéw inwestycyjnych - Q) - - - - Q)
Sprzedaz jednostki zaleznej - 1 - - 2 - 3
Pozostate zmiany wartosci - 1 - - - - 1
Na dzien 31 grudnia 2021 roku D) (6 493) (3871) (293) (747) (90) (11 495)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 108 9164 4 006 110 403 774 14 565
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 112 9 347 4177 106 488 1051 15 281

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Prawo Budynki, lokale

Grunty wieczystego .i qbie.kt;_/_ Urzqd;enia Srodki Inne rzeczowe RSN
wiasne uzytkowania Ilnzyn|e|_'|! t_echnlczne transp aktywa trwate bz trw_aIe
A adowej i i maszyny ortu w budowie
gruntéow ——
Wartosé brutto
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 106 1 14 323 7113 373 1009 867 23792
Zakup bezposredni - - - - - - 1500 1500
Rozliczenie rzeczowych aktywow trwatych w budowie 2 - 759 461 19 134 (1375) -
Sprzedaz, zbycie - - 2 3) (20) (21) - (32)
Likwidacja - - (58) (60) - (20) 3) (141)
Nieodptatne otrzymanie - - 14 - - - - 14
Wykup - - - 1 1 - - 2
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - - 10 10
Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji - - 35 5 - - - 40
Pozostate zmiany wartosci - 1) (5) 2) (1) 1) (2) (12)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 108 - 15 070 7515 382 1101 997 25173
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz
odpisy aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2020 roku - ) (5 398) (3 200) (256) (640) (35) (9 530)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji - 1 (515) (288) (25) 97) - (924)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych ) - (70) (158) 1 ?3) (219) (451)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 2 - 23 69 - - 31 125
Pozostate zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych - - 5 16 - - - 21
Sprzedaz, zbycie - - ?3) 3 9 21 - 30
Likwidacja - - 56 56 - 20 - 132
Wykup - - - - @ - - @
Pozostate zmiany wartosci - - (4) (7) - 1 - (10)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku - - (5 906) (3509) (272) (698) (223) (10 608)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 106 - 8 925 3913 117 369 832 14 262
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku 108 - 9164 4 006 110 403 774 14 565

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

W 2021 roku dokonano oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci odzyskiwalnej posiadanych
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci firmy, o ktérej mowa w nocie 16.

W Il pétroczu 2021 roku testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU — ang. cash generating unit)
przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodowa w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej, z uwzglednieniem m.in. nastepujgcych zatozen:

e datg testu jest 31 grudnia 2021 roku,

. przyjete przez Zarzad Energi SA do stosowania zatozenia makroekonomiczne dla Grupy PKN Orlen, w tym w zakresie:
dedykowanych dla zrédet cen energii elektrycznej, ceny wegla kamiennego i gazu ziemnego, stawek rynku mocy dla rynku
polskiego, ceny s$wiadectw pochodzenia oraz ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla na podstawie raportu
przygotowanego dla Grupy PKN Orlen przez niezalezny podmiot; prognozy zostaty przygotowane do 2050 roku wtacznie; w
zakresie cen biomasy zastosowano prognozy spoétek wykorzystujgcych ten surowiec, tj. prognoze spoétki Energa Elektrownie
Ostroteka SA dla okresu 2022-2041 oraz prognoze spotki Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. dla okresu 2022-2030,

e ilo$é darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2021-2025 zgodnie z wykazem opublikowanym przez Ministra Srodowiska
RP,

. naktady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym na poziomie zapewniajgcym utrzymanie zdolnosci produkcyjnych
istniejgcych aktywow trwatych, w tym nakfady na dostosowanie poziomoéw emisji przemystowych do wymogéw Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku, w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji
wykonawczej Komisji UE 2021/2326 w sprawie konkluzji najlepszych dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia
30 listopada 2021 roku,

. utrzymanie wsparcia dla produkcji z istniejgcych odnawialnych zrédet energii w postaci przychodu z praw majgtkowych oraz
uwzglednienie dla czesci instalacji wygranych aukcji na sprzedaz energii elektrycznej z odnawianych zrédet energii
i przychodu z mechanizmu FIT/FIP, zgodnie z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrédtach energii wraz z jej
pézniejszymi zmianami (Dz.U. 2017 nr 0, poz. 1148),

. przychody z rynku mocy zgodne z przepisami Ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy, z pézniejszymi zmianami,
przy czym stawki zostaty przyjete na podstawie przeprowadzonych i wygranych w latach 2018-2021 aukcji oraz dla lat
wykraczajgcych poza zakontraktowany okres — na podstawie $ciezek cenowych,

. dtugos¢ prognoz finansowych poszczegdlnych spoétek / CGU okreslona zostata w taki sposob, aby przeplywy pieniezne
stuzgce do kalkulacji wartosci rezydualnej byly jak najbardziej zblizone do spodziewanych przeptywdéw w latach kolejnych,

. do ekstrapolacji prognozy przepltywdw na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej zastosowano stope wzrostu wynoszaca
2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, CGU Karscino, CGU Bystra, CGU Myslino, CGU Parséwek, CGU Przykona”)

Testy przeprowadzono dla petnego okresu uzytecznosci, co pozwala na bardziej rzetelng wyceng jednostek, ktorych catkowity
okres uzytkowania jest modelowo ograniczony do 25 lat liczagc od momentu oddania farmy do uzytkowania. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej obejmujg okres od stycznia 2022 roku do ostatniego roku funkcjonowania danej farmy. Stopy dyskontowe
ustalone przy wykorzystaniu sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjete do kalkulacji wyniosty 6,30%.
Stopy dyskontowe przyjete do kalkulacji w 2020 roku po opodatkowaniu wyniosty 4,18%.

W oparciu o przeprowadzone testy na utrate warto$ci nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢
farm wiatrowych. Warto$¢ odzyskiwalng farm wiatrowych ustalono na poziomie 1 295,6 min zt.

Farmy fotowoltaiczne (,,CGU PV Delta, PV Czernikowo, PV Wielbark”)

Testy przeprowadzono dla petnego okresu uzytecznosci, co pozwala na bardziej rzetelng wycene jednostek, ktérych catkowity
okres uzytkowania jest modelowo ograniczony do 25 lat liczac od momentu oddania farmy do uzytkowania. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej obejmujg okres od stycznia 2022 roku do grudnia 2039 dla PV Delta i PV Czernikowo oraz od stycznia 2022
roku do grudnia 2044 dla PV Wielbark. Stopy dyskontowe ustalone przy wykorzystaniu sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
po opodatkowaniu przyjete do kalkulacji wyniosty 6,30%. Stopy dyskontowe przyjete do kalkulacji w 2020 roku po opodatkowaniu
wyniosty 4,18%.

W oparciu o przeprowadzone testy na utrate wartosci stwierdzono konieczno$¢ odwrécenia wartosci odpiséw z tytutu utraty
wartosci farm fotowoltaicznych. Dokonano catkowitego odwrécenia odpisu na PV Czernikowo na 2,2 min zt oraz czesciowego
odwrdcenia odpisu na PV Delta na 0,7 min zt. Wartos$é odzyskiwalng farm fotowoltaicznych ustalono na poziomie 39,7 min zt.

Elektrownie wodne (,,CGU Wioctawek, CGU Zydowo, CGU MEW”)

W I pétroczu 2021 roku rozpoznano konieczno$¢ przeprowadzenia testow na utrate wartosci trzech osrodkow wypracowujacych
$rodki pieniezne: CGU Wioctawek, CGU Zydowo oraz CGU MEW (Mate Elektrownie Wodne).

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2022 — grudzien
2026 roku oraz warto$¢ rezydualng. Stopy dyskontowe ustalone przy wykorzystaniu sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
po opodatkowaniu przyjete do kalkulacji wyniosty 6,30%.

W oparciu o przeprowadzone testy na utrate warto$ci nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢
elektrowni wodnych. Warto$¢ odzyskiwalng elektrowni wodnych ustalono na poziomie 4 473,8 min zt.

Magazyn energii (,,CGU Magazyn energii”)
Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu ekonomicznej

uzytecznosci jednostki, tj. styczen 2022 — grudzien 2036 roku. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysoko$é
Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjeta do kalkulacji wyniosta 6,30%.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU Magazyn
energii na kwote 10,3 min zt.

Elektrocieptownia Elblag wraz z instalacja BB20 (,,CGU EC Elblag”)

Kalkulacje do ustalenia warto$ci godziwej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu ekonomicznej
uzytecznosci jednostki, tj. styczen 202 — grudzien 2049 roku, z uwzglednieniem przeplywéw wynikajacych z prowadzonych
obecnie obligatoryjnych dla spotki inwestycji rozwojowych. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysoko$¢ sredniowazonego
kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 7,55% z uwzglednieniem dodatkowej premii za ryzyko
projekcji. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2020 roku wyniosta 7,49%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Elblag. Warto$¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 359,9 min zt.

Elektrocieptownia Kalisz (,,CGU EC Kalisz”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci godziwej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu ekonomicznej
uzytecznosci jednostki, tj. styczen 2022 — grudzien 2048 roku, z uwzglednieniem przeptywdw wynikajacych z prowadzonych
obecnie obligatoryjnych dla spétki inwestycji rozwojowych. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego
kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjeta do kalkulacji wyniosta 8,88% z uwzglednieniem dodatkowej premii za ryzyko
projekcji. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2020 roku wyniosta 7,49%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU
EC Kalisz. Wartos¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 65,2 min zt.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono koniecznos¢ utworzenia catkowitego odpisu aktualizujgcego wartosé
firmy, ktéra powstata w wyniku transakcji nabycia aktywa cieptowniczego Energa Ciepto Kaliskie (patrz opis w nocie 16).

Cieptownia w Zychlinie (,,CGU Zychlin”)

Kalkulacje do ustalenia warto$ci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2022 — grudzien
2031 roku oraz wartos¢ rezydualng. Standardowy okres projekcji wydtuzono w zwigzku z pozyskiwanymi do roku 2030 roku
dotacjami dla przedsiewzie¢ wykorzystujacych do produkcji energii elektrycznej technologie ORC. Stopa dyskontowa ustalona w
oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjeta do kalkulacji wyniosta 6,23%. Stopa
dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2020 roku wyniosta 4,16%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$¢ catkowitego odwrdcenia wartosci odpisu aktualizujgcego
wartos¢ CGU Zychlin w wysokosci 12,3 min zt. Warto$¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 31,8 min zt.

Elektrownia B w Ostrotece (,CGU Ostroteka B”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej w tescie przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla ograniczonego okresu
uzytecznosci, tj. styczen 2022 — grudzien 2031 roku, kierujgc sie okresem dostepnego wsparcia z Rynku Mocy dla jednostek
weglowych. W kalkulacji wartosci uzytkowej CGU Ostroteka B:

e uwzgledniono wsparcie w postaci 5-letniego kontraktu mocowego na lata 2021 — 2025,

e wlatach 2026-2030 zatozono udziat w aukcji Rynku Mocy wytgcznie bloku wspdtspalajacego biomase, dla ktérego wskaznik
550g CO2/kWh nie zostanie przekroczony,

e  przyjeto stope dyskontowg ustalong w oparciu o sredniowazony koszt kapitatu (WACC) po opodatkowaniu na poziomie
7,73%. W 2020 do kalkulacji wartosci uzytkowej w tescie przyjeto stope dyskontowg na poziomie 5,03%.

W oparciu o wyniki testu na dzier 31 grudnia 2021 roku stwierdzono konieczno$¢ utworzenia catkowitego odpisu aktualizujgcego
warto$¢ majatku CGU Ostroteka B, z wylgczeniem gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntéw. Warto$¢ odpisu wyniosta
10,0 min zt.

Warto$¢ majagtku CGU Ostroteka B po dokonaniu odpiséw, z wytgczeniem gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntéw na
31 grudnia 2021 roku wyniosta 0. W catym 2021 roku utworzony odpis wyniost 77,5 min zi.

Cieptownia w Ostrotece (,,CGU Ciepto Ostroteka”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2022 — grudzien
2028 roku oraz warto$¢ rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony, co pozwolito na okreslenie wartosci
rezydualnej na bazie reprezentatywnych przeptywéw, a w zwigzku z tym na bardziej rzetelng wycene udziatéw spétki. Stopa
dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjeta do kalkulaciji
wyniosta 6,23%. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2020 roku wyniosta 4,16%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU Ciepto
Ostrotgka w wysokosci 5,0 min zt. Warto$¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 53,7 min zt.

Cieptownia w Kaliszu (,,CGU Ciepto Kaliskie”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2022 — grudzien
2026 roku oraz warto$¢ rezydualng. Stopa dyskontowa ustalona przy wykorzystaniu $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
po opodatkowaniu przyjeta do kalkulacji wyniosta 6,23%. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2020 roku wyniosta 4,16%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznos$ci utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ CGU Ciepto
Kaliskie. Warto$¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 66,2 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany wybranych parametréw na taczng wycene wskazanych powyzej aktywow
testowanych na dzien 31 grudnia 2021 roku. Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, iz czynnikami wplywajgcymi
w najwiekszym stopniu na szacunek wartosci uzytkowej przetestowanych CGU sg stopy dyskontowe, ceny energii elektrycznej,
ceny ciepta, ceny EUA, ceny biomasy oraz ceny wegla. Ich zmiana, uwzgledniona w catym okresie prognozy, mogtaby skutkowac
koniecznoscig dokonania odpiséw badz ich odwrdcenia w oszacowanych ponizej warto$ciach. W zwigzku z tym nalezy mie¢ na
uwadze, ze w przypadku zmiany uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko przeszacowania lub niedoszacowania wartosci
aktywow.

Wplyw na wartos¢ z wyceny CGU

Wartos¢

[min PLN] Zmiana wartosci odpisu
Parametr | odwrécenia odpisu
i kierunek Zwiekszenie Zmniejszenie [mIn PLN]
zmiany wartosci wartosci
[+0,5p.p] -548,2 -7,9
Stopy dyskontowe
[-0,5p.p] 678,9 51
[+ 1%] 100,8 0,1
Ceny energii elektrycznej
[- 1%] -101,5 -0,1
[+ 1%] 25,5 0,0
Ceny ciepta
[- 1%] -25,5 -1,8
[+ 1%] -21,3 0,0
Ceny EUA
[- 1%)] 21,2 0,0
[+ 1%] -12,8 0,0
Ceny biomasy
[- 1%] 12,8 0,0
[+ 1%] -11,2 0,0
Ceny wegla
[- 1%)] 11,2 0,0

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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14. Aktywa niematerialne

Aktywa
Koszty prac Oprogramowanie, Prawa maiatkowe Inne aktywa niematerialne
rozwojowych licencje i patenty Ja niematerialne nieoddane do
uzytkowania

Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 2 883 684 72 79 1720
Zakup bezposredni - 19 695 - 72 786
Rozliczenie aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania - 67 - 3 (70) -
Sprzedaz, zbycie - - (13) - - (23)
Likwidacja - (51) - 4) - (55)
Przemieszczenia migdzy grupami - - - - 1 1
Darowizny i nieodpfatnie otrzymane - - 125 - - 125
Umorzenie praw majatkowych - - (788) - - (788)
Przeniesienie do aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy @ ©) . . ) “)
Sprzedaz jednostki zaleznej - 4 - - - 4
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 1 911 703 71 82 1768

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy

aktualizujace

Na dzien 1 stycznia 2021 roku - (721) - (48) (25) (794)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji - (52) - 4) 2 (58)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - 1) - - - 1)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - 1 - 1
Likwidacja - 51 - 3 - 54
Przeniesienie do aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do ) 5 ) ) ) 2
sprzedazy

Sprzedaz jednostki zaleznej - 2 - - - 2
Na dzien 31 grudnia 2021 roku - (719) - (48) 27) (794)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 2 162 684 24 54 926
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 1 192 703 23 55 974

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Aktywa

Koszty prac . Prawa Inne aktywa niematerialne
Oprogramowanie,

rozwojowych licencje i patenty majatkowe niematerialne ni(_eoddane (_io
uzytkowania

Wartosé brutto
Na dzien 1 stycznia 2020 roku (przeksztatcone)* 1 815 591 71 68 1546
Zakup bezposredni - 28 718 - 67 813
Rozliczenie aktywdw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 1 48 - 6 (55) -
Sprzedaz, zbycie - (23) - - - (23)
Likwidacja - 4 - @) - (11)
Przemieszczenia miedzy grupami - 2 - 2 - -
Darowizny i nieodpfatnie otrzymane - - 95 - - 95
Umorzenie praw majatkowych - - (720) - - (720)
Pozostate zmiany wartosci - 21 - - 1) 20
Na dzien 31 grudnia 2020 roku (przeksztatcone)* 2 883 684 72 79 1720
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2020 roku - (664) - (43) (25) (732)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji - (52) - 12) - (64)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - ) - - - Q)
Likwidacja - 4 - 7 - 11
Pozostate zmiany wartosci - (8) - - - (8)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku - (721) - (48) (25) (794)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku (przeksztatcone)* 1 151 501 28 43 814
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku (przeksztatcone)* 2 162 684 24 54 926

* szczego6towy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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15. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Budynkoéw,
. Prawo . Io_kali' Urzadzen : ) Innych
Gruntow W_leczysteg_o l_ot_)lelfto_v_v technicznych Srodkow rzeczow'ych
uzytkowania inzynierii 2 transportu aktywow
gruntéw ladowej i I maszyn trwatych
wodnej

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 663 202 110 12 19 4 1010
Zakup bezposredni 211 - 2 5 2 - 220
Aktualizacja wartosci - zwigkszenie 8 2 1 - 1 - 12
Likwidacja (5) (@) 3) - 1) @] (14)
Wykup - - - - (©) - (©)
Aktualizacja wartosci - zmniejszenie ) - 3) - - - 5)
Przemieszczenia pomigdzy grupami 1 3 4 - - - 8
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - (1) (1) - (2
Przeniesienie do aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy - - (7) - (1) - (8)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 876 206 104 16 16 - 1218
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 47) (6) (31) (@) (10) 2 (203)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji (30) ?3) a7) (6) 5) - (61)
Likwidacja 1 - 1 - 1 2 5
Przeniesienie do aktywdw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy - - 2 - 1 - 3
Przemieszczenia migdzy grupami - - 2) - - - )
Wykup - - - - 2 - 2
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - 1 - R 1
Na dzien 31 grudnia 2021 roku (76) 9) 47) (12) (11) - (155)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 616 196 79 5 9 2 907
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 800 197 57 4 5 - 1063

Warto$¢ kosztéw zwigzanych z leasingami aktywéw o niskiej wartosci na dzier 31 grudnia 2021 roku wynosi 0,2 min z}, kosztéw zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu 4,4 min zt a kosztéw zwigzanych z leasingami krétkoterminowymi 0,5 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Praw quynlféw,' . Innych
. lokali i obiektow Urzadzen 4 . .
Gruntow W.leczysteg.o inzynierii technicznych Szl rzeczow'ych Oprogramq_v\(ama,
uzytkowania : transportu ELGWY licencji i
gruntow I maszyn trwatych patentow
Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 509 242 103 13 16 4 20 907
Zakup bezposredni 107 1 3 - 5 - - 116
Aktualizacja wartosci - zwigkszenie 4 5 9 - - - - 18
Likwidacja - - 4 - 1) - - 5)
Wykup - - - € € - - @
Aktualizacja wartosci - zmniejszenie ) 2 - - - - - 3
Przemieszczenia pomigdzy grupami 44 (44) - - - - - -
Pozostate zmiany wartosci - - 1) - - - (20) (21)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 663 202 110 12 19 4 - 1010
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz
odpisy aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2020 roku (20) ©) (16) 3) 5) 1) (8) (60)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji (25) ) a7 2) (6) 1) - (52)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - (26) - 2) 1) - - (29)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 26 - - - - - 26
Likwidacja - - 1 - 1 - - 2
Przemieszczenia miedzy grupami ) 2 - - - - - -
Wykup - - - - 1 - - 1
Pozostate zmiany wartosci - - 1 - - - 8 9
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 47) (6) (31) (@) (10) ) - (103)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 489 235 87 10 11 3 12 847
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku 616 196 79 5 9 2 - 907

Wartos¢ kosztow zwigzanych z leasingami aktywdw o niskiej wartosci na dzier 31 grudnia 2020 roku wynosi 0,3 min zt, kosztéw zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu 4,7 min zt a kosztéw zwigzanych z leasingami krétkoterminowymi 1,7 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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16. Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2021 roku przeprowadzono test na utrate wartosci firmy, ktéra powstata w wyniku transakcji nabycia aktywa
cieptowniczego Energa Ciepto Kaliskie. Test przeprowadzono metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na bazie
projekciji finansowych aktywa, do ktérego przypisana jest wartosc¢ firmy dla okresu styczen 2022 — grudzien 2026 roku oraz wartos¢
rezydualng. W projekcjach oszacowano wolumen sprzedazy ze zrédet witasnych na podstawie wielkosci zaplanowanych na rok
2022 z uwzglednieniem zaktadanych nowych przytgczen do sieci cieptowniczych, zgodnie z zawartymi umowami
przytaczeniowymi. Zaktadany wzrost wolumenu dystrybucji zwigzany jest bezposrednio ze sposobem oszacowania przyrostow
poziomu sprzedazy ciepta wynikajgcego z planowanych nowych wigczen. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu 0 wysokos¢
Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 6,23%. Do ekstrapolaciji
prognoz przeptywdw pienigznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem przyjeto stope wzrostu na
poziomie 2,0%, co nie przewyzsza srednich dtugoterminowych stop inflacji w Polsce. W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu
stwierdzono konieczno$¢ utworzenia catkowitego odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w wysokosci 11,4 min zt.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Wartos¢ netto na poczatek okresu 11 11
Utworzenie odpisu (11) -
Wartos¢ netto na koniec okresu - 11

17. Inwestycje we wspolne przedsiewzigcia oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wlasnosci

Podstawowe informacje dotyczgce inwestycji we wspdlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone przedstawione zostaty
W hocie 2.2.

Stan na Stan na

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Polska Grupa Goérnicza S.A. - -
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. - -

Polimex-Mostostal S.A. 128 92
ElectroMobility Poland S.A. - 13
Razem 128 105

Ponizej przedstawiono skrocone informacje finansowe spoétek wycenianych metodg praw wtasnosci oraz uzgodnienie informacji
finansowych do wartosci bilansowej udziatéw w spétkach ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Dane za
rok 2021 sa oparte o dane finansowe spétek. W przypadku Polskiej Grupy Goérniczej S.A. dla roku 2021 s3 to dane na dzien i za
okres 11 miesiecy zakonczony dnia 30 listopada 2021 roku, natomiast dane poréwnywalne zaprezentowane sg na dzien i za
okres 5 miesigcy zakonczony dnia 31 maja 2020 roku (dane na moment decyzji o odpisie wartosci inwestycji). Z kolei Polimex-
Mostostal S.A. dane za rok 2021 oparte sg o dane na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku,
a Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w oparciu 0 dane wstgpne na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2021
roku.

Polska Grupa Elektrownia Polimex-Mostostal
Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw Gornicza S.A. Ostroteka Sp. z o.0. S.A.
Za okres zakonczony 31 grudnia 2021
Przychody 7215 4 1588
Amortyzacja - - 27
Przychody odsetkowe - - 0
Koszty odsetkowe - 31 11
Strata)/zysk brutto z dziatalnosci
(ko ntyn)uo!\,/vanej (762) 297 84
Podatek dochodowy - - 15
(kStrata)Izysk ngtto z dziatalnosci (762) 297 69
ontynuowanej
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Pozostate catkowite dochody 10 - 5
Razem catkowite dochody (752) 297 74

Dywidendy przekazane - - R

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Elektrownia

Przychody

Amortyzacja
Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

(Strata)/zysk brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Podatek dochodowy

(Strata)/zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Dywidendy przekazane

Pglsl_(a Grupa* Ostroleka Sp. Polimex- ElectroMobility

Goérnicza S.A. 2 O Mostostal S.A. Poland S.A.
Za okres zakonczony 31 grudnia 2020

2942 - 1600 -

- - 37 -

- - 5 -

- 19 23 -

(420) (625) 59 4

(67) - 12 -

(353) (625) 47 4)

- - (5) -

(353) (625) 42 4

* dane na dzien i za okres 5 miesiecy zakonczony dnia 31 maja 2020 roku

Skrécony bilans

Polska Grupa
Gornicza
S.A.

Polimex-Mostostal
S.A.

Elektrownia
Ostroteka Sp. z o.0.

Stan na 31 grudnia 2021

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 710 17 669
ane_ a!<tywa obrotowe (wytaczajac srodki 1319 9 923
pieniezne)

Aktywa obrotowe razem 2029 26 1592

Aktywa trwate 8233 65 668

Zobowigzania finansowe (wytaczajac

zobowigzania handlowe) 3120 451 5
Inne ngowigzania krétkoterminowe (wigczajgc 4633 122 1185
zobowigzania handlowe)

Zobowigzania krotkoterminowe razem 7753 573 1260
Zobowigzania finansowe - - 140
Pozostate zobowigzania 2802 - 85

Zobowigzania dtugoterminowe razem 2 802 - 225

Aktywa netto (293) (482) 775

Skrécony bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa obrotowe (wytaczajgc srodki
pieniezne)

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwale

Zobowigzania finansowe (wytaczajac
zobowigzania handlowe)

Inne zobowigzania krétkoterminowe (wigczajac
zobowigzania handlowe)

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania finansowe

SACU v, S Sy
Stan na 31 grudnia 2020

128 36 368 16

1583 3 820 2

1711 38 1187 18

10 336 95 651 39

524 420 72 -

3 556 492 864 3

4080 912 936 3

2442 - 113 -

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Elektrownia . o
Polska Grupa Ostroteka Sp. Polimex- ElectroMobility

Skrécony bilans Gornicza S.A.* 2 oL Mostostal S.A. Poland S.A.

Stan na 31 grudnia 2020

Pozostate zobowigzania 2157 - 106 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 4599 - 220 -
Aktywa netto 3368 (779) 682 54

* dane na dzien i za okres 5 miesigcy zakonczony dnia 31 maja 2020 roku

Polska Grupa

o Elektrownia Polimex-Mostostal
Gornicza

Skrocone informacje finansowe SA. Ostroteka Sp. z o.o. S.A*

2021

Aktywa netto wspoélnego przedsiewziecia/spotki

stowarzyszonej na poczatek okresu 459 (779) 682
Zysk/(strata) netto za okres (762) 297 69
Pozostate catkowite dochody 10 - 5
Podwyzszenie kapitatu przez inwestorow - - -
Pozostate réznice - - 19

oy neto wepCinego preedsiewlecialspold @99 (a2
Udziat we yvspc')lnym przedsiewzieciu/spotce ) ) 128

stowarzyszonej
Wartos¢ firmy - - -

Pozostate réznice - - -

Odpis wartosci inwestycji - - -

Wartos¢ bilansowa udziatow - - 128
* na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku

Elektrownia Polimex-
Ostroteka Sp. Mostostal

Polska Grupa ElectroMobility
Skrécone informacje finansowe Gérnicza S.A* e SA* Poland S.A.

2020

Aktywa netto wspolnego przedsiewziecia/spotki

A 3711 (154) 641 58
stowarzyszonej na poczatek okresu
Zyskl/(strata) netto za okres (353) (625) a7 4)
Pozostate catkowite dochody - - (5) -
Podwyzszenie kapitatu przez inwestoréow - - - -
Pozostate réznice 10 - Q) -
Aktywa netto wspdlnego przedsiewziecia/spotki 3368 (779) 682 54
stowarzyszonej na koniec okresu
Procen_towy uc_iznal (}rgpy w udziatach _wspolnego 15,32% 50,00% 16,48% 25.00%
przedsiewziecia/spotki stowarzyszonej
Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu/spotce 516 ) 112 13
stowarzyszonej
Wartos¢ firmy - - - -
Pozostate roéznice - - - -
Odpis wartosci inwestyc;ji (516) - (21) -
Wartos¢ bilansowa udziatow - - 92 13

Ptatno$¢ dywidendy udziatowcom PGG jest ograniczona umowag programowag emisji obligacji (,Umowa”) zawartg pomiedzy
PGG a obligatariuszami. Umowa oraz warunki emisji obligacji partycypacyjnych umozliwiajg wyptate dywidendy, jezeli spetnione
sg facznie nastepujgce warunki:

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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e  za okres rozrachunkowy, za ktéry zostanie wyptacona dywidenda, nastagpi zaptata raty wykupu cash sweep (cash
sweep moze nastgpi¢ od 2019 roku i stanowi¢ bedzie tgcznie 60% nadwyzki przeptywéw pienigznych za poprzedni
rok obrotowy),

. nie wystgpig naruszenia okreslonych wskaznikéw finansowych,

e  platnosc nie spowoduje naruszenia okreslonych prognozowanych wskaznikéw finansowych, oraz

e dywidenda zostanie wyptacona wspdlnikom oraz posiadaczom obligacji partycypacyjnych w proporcjach
odpowiadajacych ich zaangazowaniu w finansowanie PGG.

W przypadku ptatnosci dywidendy akcjonariuszom ElectroMobility Poland SA oraz udziatowcom Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.
nie wystepujg szczegotowe uwarunkowania dotyczgce jej ograniczenia. Natomiast Polimex-Mostostal S.A. umownie zobowigzat
sie do niewyptacania dywidendy, ani zaliczki na poczet dywidendy swoim akcjonariuszom bez uprzedniej zgody wierzycieli
(bankow i obligatariuszy).

18. Zapasy
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Koszt Odpis Koszt Odpis

historyczny  aktualizujacy historyczny  aktualizujacy
Materiaty 84 1) 83 108 @) 107

Potprodukty i produkcja B R
w toku ! ! 8 8
Towary 27 - 27 25 - 25
RAZEM 112 (1) 111 141 1) 140

Spotki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw kierujgc sie utratg ich przydatnosci ekonomicznej ustalanej
na podstawie wiekowania i rotacji do wysokosci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

19. Prawa do emisji CO,

llosci emisji oraz przyznanych darmowych uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Uprawnienia do emisji CO, 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
(tys. ton)
Emisja CO, wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 2581 1742
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 46 79
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 2535 1663
Koszt obowiazku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zi) 584 197

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$c¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Srodki pieniezne w banku i w kasie 340 221

Razem saldo é_rodkéw pig_ni_einych i if:h ekwiwalentéw wykazane 340 201

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy 1 -

Razem saldo s’_rodkéw pieni?iny_ch | if:h ekwiwalentéw wykazanych 341 201

W sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 171 82

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw
pienieznych stanowig gtéwnie $rodki na rachunku VAT (split payment) oraz zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd
Towarowych S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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21. Pozostale aktywa
21.1. Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na Stan na

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

68 78
Nieruchomosci inwestycyjne 11 35
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 210 28
RAZEM 289 141

21.2. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 140 117
Zaliczki na dostawy 24 56
Koszty rozliczane w czasie 57 90
Nalezna rekompensata z Funduszu Wyptat Roznicy Ceny - 60
Pozostate naleznosci z tytutu podatkow 6 7
Pozostate aktywa krotkoterminowe 4 7
RAZEM 231 337

22. Kapital podstawowy i pozostate kapitaty
22.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Energa SA wynosi na dzien 31 grudnia 2021 roku 4 522 min zt i dzieli sie na akcje zgodnie z ponizszg
specyfikacja:

Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Akcje na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 269 139 114 269 139 114
Akcje imienne serii BB o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 144 928 000 144 928 000
taczna ilos¢ akcji 414 067 114 414 067 114

22.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
PKN ORLEN S.A.
udziat w kapitale 90,92% 90,92%
udziat w prawach gtosu 93,28% 93,28%
Pozostali akcjonariusze
udziat w kapitale 9,08% 9,08%
6,72% 6,72%

udziat w prawach gtosu

22.3. Prawa akcjonariuszy

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy PKN ORLEN S.A. posiada 376 488 640 akcji Spotki stanowigcych 90,92% jej kapitatu
zakfadowego, uprawniajgcych do wykonywania 521 416 640 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 93,28% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu w ten sposoéb, ze jedna akcja serii BB daje prawo do dwéch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem jednostki dominujgcej aktualnym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, cztonkéw
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym PKN ORLEN S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do
powotywania i odwotywania czionkéw Rady Nadzorczej, tak aby PKN ORLEN S.A. posiadat w takiej Radzie Nadzorczej
bezwzgledna wigkszos¢ gtosow.

Na skutek uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjetej w dniu 29 pazdziernika 2020 roku ztozono do Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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W dniu 19 stycznia 2021 roku Spoétka powzigta informacje o wydaniu w dniu 15 stycznia 2021 roku przez Komisje Nadzoru
Finansowego postanowienia o zawieszeniu ww. postepowania. Przyczyng zawieszenia postepowania przed KNF sg prowadzone
postepowania przed Sgdem Okregowym w Gdansku dotyczace zaskarzenia uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki.

22.4. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w efekcie obnizenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej dokonanego w zwigzku ze scaleniem
akcji jednostki dominujgcej w roku 2013 oraz w wyniku podziatu zysku netto jednostki dominujgcej za rok 2015. Kapitat rezerwowy
moze zostac¢ wykorzystany jedynie na pokrycie przysziych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujace;j.

22.5. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z zysku wygenerowanego przez jednostke dominujgcg w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdétek Handlowych spétki akcyjne sg obowigzane utworzyé kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu
zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czes$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

22.6. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny transakcji walutowej zamiany stép procentowych
CCIRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego z: euroobligacjami wyemitowanymi przez spotke
zalezng Energa Finance AB (publ), a takze obligacjami hybrydowymi, ktérych emisji dokonata Energa SA oraz transakcji zamiany
stop procentowych IRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej zwigzanego z wykorzystanym finansowaniem
zewnetrznym (patrz opis w nocie 30.6).

22.7. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane Grupy obejmujg kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy przez jednostke dominujgca. Dotyczy to w szczegolnosci zyskéw zatrzymanych spétek zaleznych (z uwzglednieniem
korekt konsolidacyjnych), korekt wynikajacych z przeksztatcenia sprawozdania finansowego jednostki dominujacej z Ustawy
o rachunkowosci na MSSF UE oraz odnoszonych na inne catkowite dochody zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na
$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

Inne catkowite dochody ujete w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych sktadajg sie z ponizszych pozyciji:

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki
dominujgcej
Roéznice
kursowe

Kapitat Udzialy Razem
z aktualizacji niekontrolu- kapitat

ZyskKi L
zatrzymane  ezem jace wiasny

\[e] £} z wyceny

rzeliczeni . .
Mlied=llerd=ullel instrumentéw

ol zabezpieczajacych
zagranicznej P jacy

Zyski i straty aktuarialne z tytutu
programoéw okreslonych 25.1 - - 68 68 1 69
Swiadczen

Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek 1 1
wykazywanych metodg praw

wiasnosci

Inne catkowite dochody netto

za rok zakonczony - 183 69 252 1 253
31 grudnia 2021

Zyski i straty aktuarialne z tytutu

programow okreslonych 25.1 - - (35) (35) 1) (36)
Swiadczen

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych

Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek
wykazywanych metodg praw
wiasno$ci

Inne catkowite dochody netto
za rok zakonczony 5 (44) (37) (76) (1) 77)
31 grudnia 2020

30.6 - 183 - 183 - 183

30.6 - (44) - (44) - (44)

. - %) () - 2
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22.8. Udzialy niekontrolujace

Na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitaly wiasne przypisane udzialowcom niekontrolujgcym dotyczg akcjonariuszy
mniejszosciowych spdtek Linii Biznesowej Wytwarzanie, w szczegdlnosci spotki Energa Elektrownie Ostroteka SA.

23. Wynik netto przypadajacy na jedng akcje

W jednostce dominujacej nie wystgpity instrumenty rozwadniajace, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktore postuzyty do kalkulacji zysku/straty przypadajgcej na jedng akcje.

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Rok zakonczony

31 grudnia 2020
Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

dominuiacei 968 (393)
ominujacej
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 068 (393)
jednostki dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) 2,34 (0,95)

24. Dywidendy

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie zostata podjeta decyzja o sposobie podziatu
wyniku.
W dniu 14 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o pokryciu straty za rok 2020, ktéra w catosci
zostat pokryty z kapitatu rezerwowego Spotki.

25. Rezerwy

25.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw
Grupa dokonuje wyceny rezerw na $wiadczenia na rzecz pracownikdw po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe
(patrz opis w nocie 9.17) przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Kwoty rezerw na $wiadczenia na rzecz pracownikdw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany ich stanu przedstawiono
w ponizszych tabelach.

Swiadczenia
emerytalne, Taryfa

Zaktadowy
Fundusz Nagrody

rentowe energetyczna Swiadczen  jubileuszowe

i podobne Socjalnych

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 186 236 59 287 768
Sprzedaz jednostki zaleznej ) - - - 1)
Koszty biezacego zatrudnienia 7 3 1 13 24
Koszty przesztego zatrudnienia 1 2 (29) - (16)
P skutek zmiany zatozerns Lo 32) (@1) (a2 @2 az7)

finansowych (39) (44) (12) (50) (145)

demograficznych (3) (14) (4) (5) (26)

pozostatych 10 17 4 13 44
Wyptacone $wiadczenia (14) (20) ) (26) (52)
Koszty odsetek 2 3 1 3 9
Na dzien 31 grudnia 2021 roku, w tym: 149 193 28 235 605
Krétkoterminowe 13 13 1 25 52
Dtugoterminowe 136 180 27 210 553

Wplyw na inne catkowite dochody wynikajacy z zyskéw i strat aktuarialnych od rezerw na Swiadczenia emerytalne, rentowe
i podobne, na Taryfe energetyczng i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych wynosi -85 min i widoczny jest
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Swiadczenia
emerytalne,

rentowe
i podobne

Taryfa
energetyczna

Zaktadowy
Fundusz
Swiadczen
Socjalnych

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Nagrody
jubileuszowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 168 221 51 261 701
Koszty biezgcego zatrudnienia 9 5 2 18 34
Koszty przesztego zatrudnienia - 4) - 5 1
Zyski i straty aktuarialne 18 20 7 25 70

finansowych 19 14 7 19 59

demograficznych - - - - -

pozostatych 1) 6 - 6 11
Wyptacone $wiadczenia (13) (10) 2 27) (52)
Koszty odsetek 4 4 1 5 14
Na dzien 31 grudnia 2020 roku, w tym: 186 236 59 287 768
Krétkoterminowe 12 10 1 25 48
Dlugoterminowe 174 226 58 262 720

Wptyw na inne catkowite dochody wynikajacy z zyskow i strat aktuarialnych od rezerw na Swiadczenia emerytalne, rentowe
i podobne, na Taryfe energetyczng i Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych wynosi 45 min i widoczny jest
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy sg
nastepujace:

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Stopa dyskontowa 3,60% 1,20%
Wskaznik rotacji pracownikéw 3,12% 3,14%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu podstawy odpisu na ZFSS 4,50% 4,00%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego 0,97% 0,90%

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wptyw zmiany zatozen na wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia
emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe energetyczng byiby

nastepujacy:

Analiza
wrazliwosci na
zmiane
ekwiwalentu
energetycznego

Analiza wrazliwosci
na zmiane stopy
wzrostu
wynagrodzen

Analiza wrazliwosci
na zmiane¢ stopy
dyskontowej

. Wartos¢
Rezerwy aktuarialne

ksiegowa
PLN

Odchylenie w PLN

+0,5p.p. -0,5p.p. +0,5% -0,5% +0,5% -0,5%

Na dzien 31 grudnia 2021
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne,

rentowe i podobne 149 ) ! 6 ©) ) i
Taryfa energetyczna 193 (20) 11 - - 10 (20)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen

Socjalnych 28 ) 2 2 @) ) )
Nagrody jubileuszowe 235 (8) 9 9 (8) - -
RAZEM 605 27) 29 17 (16) 10 (10)
Wplyw na zysk brutto 8 9) 9) 8 - -
Na dzien 31 grudnia 2020

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne, 186 (10) 1 9 ®) } )
rentowe i podobne

Taryfa energetyczna 236 (16) 18 - - 17 (15)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen 59 ©) 6 6 ©) R )

Socjalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

. s o Analiza
Analiza wrazliwosci T e
Analiza wrazliwosci na zwlzarggtitt)py Zmiane
. Wartos¢ na zmiane stopy wynagrodzen ekwiwalentu
Rezerwy aktuariaine ksiegowa dyskontowej ynag energetycznego
PLN Odchylenie w PLN
+0,5 p.p. -0,5p.p. +0,5% -0,5% +0,5% -0,5%
Nagrody jubileuszowe 287 12) 13 12 (11) - -
RAZEM 768 43) 48 27 (24) 17 (15)
Wptyw na zysk brutto 12 (13) (12) 11 - -

25.2. Pozostate rezerwy

Rekultywacja

oraz koszty
likwidacji

Na dzien 1 stycznia

Zobowigzania
Z tytutu emisji

) raw
gazéw p

Obowiazek
dotyczacy

majatkowych

Rezerwa na
zobowiazania
inwestycyjne

Inne

RAZEM
rezerwy

2021 roku 197 113 197 124 218 69 918
Sprzedaz jednostki

z:Ieznej J @ ) ) ) ) ) @
Koszty odsetek - 2 - - - - 2
Utworzone 91 - 600 623 - 36 1350
Rozwigzane (18) (35) - - 172) (5) (230)
Wykorzystane (23) - (204) (584) - (23) (834)
Przeniesienie na

zobowigzania

bezposrednio

zwigzane z aktywami - - - - - 3 3)
zaklasyfikowanymi

jako przeznaczone do

sprzedazy

Na dzien 31 grudnia

2021 roku, w tym: 246 80 593 163 46 74 1202
Krotkoterminowe 167 - 593 163 46 52 1021
Dtugoterminowe 79 80 - - - 22 181

Kwota rozwigzania rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji w 2021 roku wynika ze wzrostu stopy dyskonta do poziomu
3,59% dla rezerw planowanych do wykorzystania do roku 2030 oraz 3,72% dla rezerw do wykorzystania po roku 2030.

Obowiazek

Spor Rekultywacja Zobowigzania dotvczac Rezerwa na Inne
oraz koszty z tytutu emisji zobowigzania
S Eov?l/e < it isji yravx? ‘ el . rezerw Ractl
a likwidagji gazow P inwestycyjne y
majatkowych

Na dzien 1 stycznia
2020 roku 128 78 174 96 - 192 668
Koszty odsetek - 1 - - - - 1
Utworzone 86 34 197 574 219 64 1174
Rozwigzane (20) - - - 1) (134) (155)
Wykorzystane 4) - 174) (546) - (53) 777)
Przeniesienie z
rozliczen 7 - - - - - 7
miedzyokresowych
Na dzien 31 grudnia
2020 roku, w tym: 197 113 197 124 218 69 918
Krétkoterminowe 125 - 197 124 218 51 715
Dlugoterminowe 72 113 - - - 18 203
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Kwota utworzenia rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji w 2020 roku wynika gtéwnie ze zmiany stopy dyskonta do
poziomu 1,22% oraz utworzenia nowej rezerwy na FW Przykona.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji

W 2008 roku spétka Energa Elektrownie Ostroteka SA zawigzata rezerwe na rekultywacje skfadowisk popiotu, ktéra bedzie
rozliczana do 2030 roku. W pozycji tej prezentowane jest takze rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpadéw paleniskowych
ENERGA Kogeneracja Sp. z o. o., ktéra bedzie rozliczana do 2057 roku.

W ramach tej kategorii prezentowane sg tez rezerwy na koszty demontazu ponizszych farm wiatrowych:

FW Bystra - rezerwa utworzona w 2012 roku i rozliczana do 2037 roku,
FW Karscino - rezerwy utworzone w 2009 roku i rozliczane do 2034 roku,
FW Karcino - rezerwa utworzone w 2010 roku i rozliczana do 2035 roku,
FW Myslino - rezerwa utworzone w 2015 roku i rozliczana do 2040 roku,
FW Parséwek - rezerwa utworzone w 2016 roku i rozliczana do 2041 roku.
FW Przykona — rezerwa utworzona w 2020 roku i rozliczana do 2045 roku.

Rezerwa na spory sagdowe

W wyniku zmian ustrojowych w latach dziewiec¢dziesigtych ubiegtego stulecia w obecnej rzeczywistosci prawnej i gospodarczej
powstaty powazne problemy z urzagdzeniami przesytowymi zbudowanymi w poprzednim systemie prawnym na nieruchomosciach
prywatnych. Gtéwnym tytulem rezerw na sprawy sporne sg sprawy dotyczgce infrastruktury energetycznej usadowionej na
prywatnych gruntach, bez pozyskania stosownych tytutdbw prawnych. Stan rezerw z tego tytutu wyniost na koniec 2021 roku
64 min zt zas na koniec 2020 roku — 66 min zt.

W 2021 roku ze wzgledu na ryzyko dotyczace niekorzystnego rozstrzygniecia sporu z Mostostalem zostata utworzona rezerwa
na 36 min. Lgczna wartos$¢ rezerwy na koniec 2021 roku wynosi 43 min.

Pozostata czes$¢ rezerw dotyczy spraw sgdowych o kary z Urzedem Regulacji Energetyki i zwigzanych z zaprzestaniem realizacji
umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia.

Inne rezerwy

W tej kategorii prezentowane sg gtéwnie rezerwy dotyczace podatku akcyzowego stanowigcego obowigzek podatkowy od ilosci
sprzedanej energii elektrycznej do odbiorcy koncowego 9 min, od niezasadnego wynagrodzenia dla Laséw Panstwowych 10 min,
na ryzyko podatkowe 10 min, na podatek od nieruchomosci 7 min, oraz rezerwa na optaty wobec Polskiej Fundacji Narodowej
15,5 min.

Rezerwa na rozliczenie projektu weglowego w Ostrotece

Na skutek decyzji dotyczgcej zmiany technologii bloku energetycznego z weglowej na gazowa dla inwestycji realizowanej przez
spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. (,SPV”), prowadzone sg analizy majgce doprowadzi¢ do rozliczenia dotychczas
poniesionych kosztéw Generalnego Wykonawcy (,GW”).

W wyniku podpisania w dniu 25 czerwca 2021 r. przez Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0., CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. , Wykonawce
projektu weglowego (GE Power sp. z 0.0. oraz GE Steam Power Systems S.A.S.) oraz Wykonawce projektu gazowego (General
Electric Global Services, GmbH razem z GE Power sp. z 0.0.) ,Dokument zmiany kontraktu z dnia 12 lipca 2018 r. na budowe
Elektrowni Ostroteka "C" o mocy 1000 MW", weszio w zycie tzw. "Porozumienie ws. Rozliczenia". Koszty rozliczenia projektu
weglowego bedg pokrywane przez Energe i Enee proporcjonalnie do udziatu posiadanego w kapitale podstawowym SPV tj. po
50%. , co wynika z zawartego w dniu 22 grudnia 2020 roku Porozumienia w sprawie wspdtpracy przy rozliczeniu inwestyc;ji
budowlanej Elektrowni Ostroteka C. W wyniku podpisania w dniu 22 grudnia 2021 roku Aneksu do porozumienia dotyczgcego
rozliczenia Projektu Weglowego w ramach kontraktu dotyczacego budowy Elektrowni Ostroteka "C” przedtuzono okres rozliczenia
projektu do 25 marca 2022 roku. Na moment publikacji sprawozdania finansowego Grupy Energa, spétka Elektrownia Ostroteka
dokonuje ostatnich uzgodnien i finalizuje rozliczenia z Generalnym Wykonawca. W wyniku podpisania Aneksu oraz postepujgcego
rozliczenia z Generalnym Wykonawca, szacunkowa kwota zobowigzania pozostajgcego do catkowitego rozliczenia Projektu
Weglowego przypadajgca na Energe SA zostata skorygowana do wysokosci 46 min zt.

26. Pozostale zobowigzania

26.1. Pozostate zobowiagzania finansowe dtugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Pochodne instrumenty finansowe - 5
Pozostate* 9 17
Razem 9 22
* dotyczy zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy, gwarancji (kaucje, wadia)
26.2. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 110 100
i innych
Podatek VAT 34 18
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 50 55
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Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Podatek dochodowy od os6b fizycznych 19 21
Opfaty za korzystanie ze Srodowiska i inne

Pozostate

Pozostate zobowiazania niefinansowe 51 59
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 43 49
Pozostate 8 10
RAZEM 161 159

27. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Dotacje otrzymane 325 233
Rozlicze_nig miedzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagréd dla 107 110
pracownikow
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 33 40
Nagrody dla Zarzadéw 15 15
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1 3
RAZEM, w tym: 481 401

Dtugoterminowe 301 214

Krotkoterminowe 180 187

Na dzien 31 grudnia 2021 roku jako dotacje Grupa ujmuje przede wszystkim efekt wyceny kredytéw preferencyjnych
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego rozliczany przez okres sptaty kredytow (patrz opis w nocie 9.23 oraz 30.5), w kwocie
43 min zt oraz otrzymane dofinansowanie na realizacje projektu budowy bloku energetycznego na biomase w Elblagu rozliczane
przez okres amortyzacji aktywéw do 2054 roku, w kwocie 23 min zt. Dodatkowo spditki Linii biznesowej Wytwarzanie otrzymaty
dofinansowanie z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 26 min zt na przebudowe sieci
cieptowniczych. Ponadto spétka Energa-Operator SA pozyskata dofinansowanie do projektu ,Przebudowa sieci do standardow
Smart Grid poprzez instalowanie inteligentnego opomiarowania i automatyzacje sieci w celu aktywizacji odbiorcéw dla poprawy
efektywnosci uzytkowania energii oraz efektywnego zarzadzania systemem elektroenergetycznym dla poprawy bezpieczenstwa
dostaw”. W 2021 roku na ten cel Spétka otrzymata kolejne 72 m zt. Natomiast spétka Energa OZE SA, w 2021 roku otrzymata
od rzgdu Japonii specjalistyczny sprzet, potrzebny do budowy magazynu energii, o wartosci 23 min zt.

28. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy (spotki) zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikow na petne etaty.
Jednostki wchodzgce w skfad Grupy tworzg takie fundusze i dokonujg okresowych odpiséw. Fundusze Spétek Grupy Kapitatowej
Energa SA nie posiadajg rzeczowych aktywéw trwatych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
poszczegdlnych spotek wehodzacych w sktad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie pozostatych kosztow
socjalnych jak np. doptaty do wypoczynku pracownikow.

Jednostki wchodzace w skfad Grupy skompensowaly na poziomie jednostkowym aktywa swoich Funduszy ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow spotek.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Pozyczki udzielone pracownikom 4 5
Srodki pieniezne 3
Zobowigzania z tytutu Funduszu 7
Saldo po skompensowaniu - 1
Odpisy na Fundusz w okresie 29 35

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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29. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku dokonano oceny przestanek reklasyfikacji aktywow netto posiadanych w spotce Energa Invest
Sp. z 0.0. na aktywa przeznaczone do sprzedazy. W przypadku wyzej wymienionej spotki zaklada sie, ze sprzedaz udziatéw
nastgpi w ciggu kolejnych 12 miesiecy. W zwigzku z powyzszym na koniec Ill kwartatu 2021 roku dokonano reklasyfikacji
posiadanych przez Grupe aktywéw netto spétki Energa Invest Sp. z 0.0. na aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Podstawowe kategorie aktywoéw i zobowigzan sktadajgce sie na dziatalnos$¢ sklasyfikowang jako przeznaczona do sprzedazy na
dzien konczacy okres sprawozdawczy zaprezentowane sg w ponizszej tabeli:

Stan na

31 grudnia 2021

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate (34)
Nieruchomosci inwestycyjne 2)
Aktywa niematerialne 2
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (5)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)
Pozostate aktywa krotkoterminowe Q)
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (49)
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 3)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4)
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 4)
Rezerwy krétkoterminowe 3)
Pozostate zobowigzania finansowe )
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (4)

Zobowiazanie bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy (20)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéow finansowych

Instrumenty
Instrumenty Wyceniane wg finansowe
St
31 grugrr:igaZOﬂ Insotélﬁ]rg;:;y pochodne zamortyzowanego wylaczone z
P zabezpieczajace kosztu zakresu
MSSF 9
Aktywa
\Tlazl;zrﬁrlosm z tytutu dostaw i ustug, ) ) 2074 . 2074
doszacowanie .przychodow z ) ) 355 ) 355
tytutu sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 340 - 340
Pozostate aktywa finansowe 16 255 88 - 359
Pochodne instrumenty finansowe 16 255 - - 271
Pozostate - - 88 - 88
RAZEM 16 255 2502 - 2773
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki - - 2704 - 2704
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 981 - 981
Kredyty i pozyczki - - 1723 - 1723
Zobowigzania z tytutu emisji ) ) )
diuznych papieréw wartosciowych 2532 2532
iﬁgquanla z tytutu dostaw i ) ) 1067 ) 1067
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 306 - 306

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Instrumenty
Stan na Instrumenty Instrtrj]mdenty Wyctenlane wg flqansowe
31 grudnia 2021 pochodne pochodne zamortyzowanego wylaczone z
zabezpieczajace kosztu zakresu
MSSF 9
Pozostate zobowigzania finansowe 99 - 319 877 1295
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych - - 254 - 254
oraz aktywdéw niematerialnych
Pochodne instrumenty
finansowe 99 ) ) ) 99
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 877 877
Pozostate - - 63 - 63
RAZEM 99 - 6 928 877 7904

Stan na Instrumenty
. Instrumenty Wyceniane wg finansowe
31 grudnia 2020 I i EISY pochodne zamortyzowanego wylaczone z
pochodne . .
zabezpieczajace kosztu zakresu
MSSF 9
Aktywa
Nalezr.wsm z tytutu dostaw i ustug, ) ) 1941 ) 1941
w tym:
doszacowanie przychodéw z ) ) 353 ) 353
tytutu sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 221 - 221
Pozostate aktywa finansowe 16 53 68 - 137
Pochodne instrumenty finansowe 16 53 - - 69
Pozostate - - 68 - 68
RAZEM 16 53 2230 - 2299
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 3432 - 3432
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1241 - 1241
Kredyty i pozyczki - - 2186 - 2186
Kredyty w rachunku biezagcym - - 5 - 5
Zobowigzania z tytutu emisji ) ) )
dtuznych papieréw wartosciowych 2561 2561
Zobowigzania z tytutu dostaw i ) ) 792 ) 792
ustug
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 142 - 142
Pozostate zobowigzania finansowe - 17 215 743 975

Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych oraz - - 155 - 155
aktywow niematerialnych

Pochodne instrumenty finansowe - 17 - - 17
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 743 743
Pozostate - - 58 - 58
RAZEM - 17 7142 743 7 902
* w 2020 roku zmieniono nazwe kolumny z Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy okresu na Instrumenty
pochodne

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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30.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe AR

. finansowe Instrumenty
Rok zakonczony 31 grudnia 2021 wyceniane wedtug wyceniane wedtug pochodne Instrumenty
zamorliyzowanego zamortyzowanego zabezpieczajace e
osziu kosztu
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 53 (120) (56) - (123)
Réznice kursowe - 7 (@) - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w gore" 40 - - - 40
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" (76) - - - (76)
Wycena instrumentéw pochodnych - - - (324) (324)
Aktualizacja wartosci inwestycji - 12 - - 12
Zysk/ (strata) netto 17 (101) (63) (324) (471)
Inne catkowite dochody - - 226 - 226
Catkowite dochody 17 (101) 163 (324) (245)
_Aktywa o Aktywz'a TETSELTE Zobowigzania finansowe Instrumenty
Rok zakonczony 31 grudnia 2020 SNSRI W e R e wediug wyceniane wedtug pochodne RAZEM
godziwej przez wynik ~ zamortyzowanego ; ;
finansowy okresu Kosztu zamortyzowanego kosztu  zabezpieczajace
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek - 40 (168) (60) (188)
Réznice kursowe - - (159) 129 (30)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w gore" - 36 - - 36
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" - (75) - - (75)
Aktualizacja wartosci inwestycji* (176) - 21 - (155)
Zysk/ (strata) netto (176) 1 (306) 69 (412)
Inne catkowite dochody - - - (54) (54)
Catkowite dochody (176) 1 (306) 15 (466)

* aktualizacja wartosci inwestycji z tytutu udzielonych pozyczek na kwote (187) min oraz z tytutu instrumentéw pochodnych na kwote 11 min

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

66



@ Energa | GRUPA EEEII Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

30.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
30.3.1. Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwe;j

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktorych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — wartos¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika aktywow
lub zobowigzania.

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS lll) 112 21
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 138 32
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 5 -
Inne instrumenty pochodne 16 16
Zobowiazania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS Ill) - 4
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS 1V) - 1
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) - 12
Inne instrumenty pochodne 99 -

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na pozycje Aktywa - inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte
od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku z pozniejszymi aneksami
i dotyczg nabycia w 22 transzach tgcznie okoto 7 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy
realizacji opcji ustalono pomiedzy 31 sierpnia 2021 roku a 30 listopada 2026 roku. Wycena opcji kupna akcji spétki Polimex-
Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie
uwzgledniono biezacg cene oraz historyczng zmienno$é cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu
o rentownos$¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci zblizonej do terminu wygasniecia opcji.

W pozycji Zobowigzania - Inne instrumenty pochodne ujeto zawierane przez spétke Energa Elektrownie Ostroteka SA transakcje
terminowe na kontraktach typu PEAK notowanych na Towarowej Gietdzie Energii (, TGE”) dotyczacych zakupu i sprzedazy energii
elektrycznej. Transakcje terminowe zawierane za posrednictwem TGE w odniesieniu do zakupdw i sprzedazy energii elektrycznej
sg transakcjami z fizyczng dostawa, przy czym rozliczenie finansowe transakcji nastepuje zazwyczaj w kwocie netto.

W momencie zawarcia danego kontraktu Energa Elektrownie Ostroteka SA. dokonuje klasyfikacji na instrumenty spetniajgce
wymogi MSSF 9 w zakresie wykorzystania w ramach wtasnej dziatalnosci (tzw. ,own use exemption”), ktére nie podlegajg wycenie
oraz instrumenty ktdre nie spetniajg wymogdéw own use exemption, a zatem sg wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Grupa kieruje sie istotnym profesjonalnym osadem w celu okreslenia czy dana transakcja terminowa moze by¢ uznana za
dokonang w ramach wtasnej dziatalnosci, a tym samym podlegac wytgczeniu z obowigzku wyceny.

Zgodnie ze standardem, dokonujgc klasyfikacji uméw, Grupa ocenia przede wszystkim czy:
e  dany kontrakt zostat zawarty w celu otrzymania lub dostarczenia sktadnikéw niefinansowych zgodnie z oczekiwanymi

przez Grupe potrzebami, w tym przede wszystkim czy wolumen sprzedanych lub zakupionych skfadnikow
niefinansowych odpowiada skali normalnej dziatalnosci operacyjnej Grupy,

w wyniku realizacji kontraktu dochodzi do fizycznej dostawy sktadnikéw niefinansowych,

kontrakt nie moze byé uznany za wystawiong opcje kupna lub sprzedazy instrumentu niefinansowego zgodnie
z MSSF 9.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa uznata, ze cze$¢ kontraktéw terminowych w zakresie handlu energig elektryczng
bedacych w jej posiadaniu na dzien bilansowy spetnia definicje instrumentu finansowego w mysl MSSF 9 i tym samym podlega
obowigzkowi wyceny.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Warto$¢ godziwa zawartych kontraktoéw jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia do biezgcych kurséw terminowych
wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Instrumenty te wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia i jako
zobowigzania, gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Kontrakty nie spetniajgce wymogoéw dla skorzystania z own use exemption zrealizowane w roku 2021 wyniosty 225 min zt
natomiast otwarte na dzien bilansowy wyniosty 99 min zt. Warto$¢ wyceny bilansowej zostata odniesiona na zobowigzania
finansowe.

W rachunku zyskéw i strat wycena do wartosci godziwej odnoszona jest w dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,Wynik na
instrumentach finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat” ze wzgledu na to, ze kontrakty
dotyczg dziatalnosci podstawowej spotki Energa Elektrownie Ostroteka SA.

30.3.2. Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Zobowigzania z tytutu emisji euroobligacji oraz o Wartos¢ godziwa
obligacji hybrydowych Wartos¢ ksiegowa Poziom 1 Poziom 2

Stan na 31 grudnia 2021 2532 1476 1151

euroobligacje 1393 1476 -

obligacje hybrydowe 1139 - 1151
Stan na 31 grudnia 2020 2561 1476 1444

euroobligacje 1396 1476 -

obligacje hybrydowe 1165 - 1144

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 31 grudnia 2021 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 31 grudnia 2021 roku stép procentowych.

30.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
30.4.1. Aktywa finansowe

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Gtéwng pozycje kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu umow.

Naleznosci z tytutu dostaw i Przeterminowane (w dniach)

< Biezgce
ustug oraz  z tytutu umoéw 30-90 90-180 180-360

Stan na 31 grudnia 2021

Przed uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego

Odpis aktualizujacy - (31) 4) (6) (23) (296) (360)
Po uwzglednieniu odpisu

1825 123 53 18 33 382 2434

aktualizujacego 1825 92 49 12 10 86 2074
Stan na 31 grudnia 2020
Przed uwzglednieniem odpisu 1682 154 54 28 35 305 5 258

aktualizujgcego
Odpis aktualizujacy (24) 4 4) (11) (20) (254) (317)
Po uwzglednieniu odpisu

aktualizujacego 1658 150 50 17 15 51 1941

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS i IRS zostaty szczegdtowo opisane w nocie 30.6.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do pozycji aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa kwalifikuje opcje kupna akcji
spotki Polimex-Mostostal SA.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Odpisy aktualizujace
obligacje, bony
skarbowe oraz inne
diuzne papiery
wartosciowe

Odpisy aktualizujace
naleznosci z tytutu udzialy i

jednostkach

dostaw i ustug oraz
aktywa z tytutu umow

Odpisy aktualizujace
akcje w

stowarzyszonych

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2021 roku 317 36 555
Przekwalifikowanie odpiséw z pozostatych naleznosci 34 - -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 76 - -
Wykorzystanie 27) - -
ggglssua)me niewykorzystanych kwot (rozwigzanie (40) ) 1)
Zmiana sktadu konsolidowanych jednostek - (36) -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2021 roku 360 - 534
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2020 roku 310 36 372
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 75 - 183
Wykorzystanie (32) - -
Odp_isanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie (36) ) )
odpisu)

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2020 roku 317 36 555

30.4.2. Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy s3 klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Zobowiazania tacznie
sty poiyeaki g ZUC SIS zobowisani
wartosciowych finansowania
Stan na 31 grudnia 2020 3432 2561 5993
Uruchomienie 2718 - 2718
Sptata/Wykup (3 458) - (3 458)
Zmiany z tytutu réznic kursowych - 9) 9)
Sptata odsetek (35) (73) (108)
Odsetki naliczone w okresie 45 65 110
Pozostate zmiany 2 12) (10)
Stan na 31 grudnia 2021 2704 2532 5236

W ramach odsetek zaptaconych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sg ujete réwniez
kwoty dotyczace instrumentéw zabezpieczajagcych ptatnosci odsetkowe zwigzane z posiadanymi zobowigzaniami finansowymi

56 mini leasingowymi 40 min.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2704 3432
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe) 1395 1742

od 1 roku do 3 lat 758 769

od 3latdo 5 lat 265 533

powyzej 5 lat 286 388

Na dzien 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020 roku warto$¢ pozostajgcych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 6 564,7 min zt (wykorzystane w 40,9%) i 5 575,1 min zt (wykorzystane w 61,4%) .

Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytow i pozyczek zostaly przedstawione w nocie 30.5.

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji
w walucie 551 555
w ztotych 2532 2561
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 31 41
od 1 roku do 2 lat 569 -
od 2 lat do 3 lat - 577
powyzej 5 lat 1932 1943

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 30.5
30.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczgcy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzarh umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zadtuzenie

nominalne Termin
na 14

31.12.2021

Data Aremf Kwota
Cel finansowania zawarcia . " . dostepnego
finansowania . :
umowy finansowania

Podmiot Rodzaj

finansujacy = zobowigzania

Europejski Program inwestycyjny

Bank Kredyt 16-12-2009 1050 - 291 15-12-2025
. Energa-Operator SA

Inwestycyjny

Europejski Program inwestycyjn

Bank Kredyt 9 yeyiny - 10.07-2013 1000 - 663 15-09-2031
. Energa-Operator SA

Inwestycyjny

Europejski

Bank Program inwestycyjny v ) 1oL

Odbudowy | Kredyt Energa-Operator SA 29-04-2010 1076 278 18-12-2024

Rozwoju

Europejski

Bank Program inwestycyjny AR ) '

Odbudowy | Kredyt Energa-Operator SA 26-06-2013 800 286 18-12-2024

Rozwoju

Nordycki Bank . o ¢ Program inwestycyjny 3 54 5010 200 - 11 15-06-2022

Inwestycyjny Energa-Operator SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Data Kwota Zadluzenie
Podmiot Rodzaj Cel fi . . Limit dost nominalne Termin
finansujacy = zobowigzania L HNENSOwania cavarcia finansowania fi ostepnego na sptaty
umowy inansowania 4, 15 5091
Obligatariusze Euroobligacje Cele ogolnokorporacyjne  07-03-2017 1 380" - 1380" 07-03-2027
gggkf‘ggk Limit kredytowy ~ Cele ogdlnokorporacyjne  20-09-2012 200 137 632  19-09-2022

Nordycki Bank

Inwestycyjny  <redyt Budowa FW Myslino 23-10-2014 68 - 30 15-09-2026

] Program inwestycyjny
WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT 27-06-2014 7 - 7  30-06-2024
Gdansk Sp. z o.0.

Program inwestycyjny

NFOSIGW Pozyczka Energa Elektrownie 30-08-2018 134 - 121 20-12-2028
Ostroteka SA
Europejski . . .
Obligacje Program inwestycyjny
Bank 04-09-2017 1150° - 1150° 12-09-2037
Inwestycyjny hybrydowe Energa-Operator SA

finansowanie celow
korporacyjnych Energa
SA, w tym finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz
Kredyt Kredyt finansowanie programu
konsorcjalny  rewolwingowy inwestycyjnego, z
wytgczeniem naktadow
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej

17-09-2019 2000 2000 - 17-09-2024*

finansowanie celow
korporacyjnych Energa
SA, w tym finansowanie
Kredyt biezacej dziatalnosci oraz
rewolwingowy finansowanie programu
inwestycyjnego oraz
refinansowanie
zadtuzenia finansowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

03-07-2020 500 400 100 18-08-2023

finansowanie celow
korporacyjnych Energa
SA, w tym finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz
finansowanie programu
Kredyt inwestycyjnego oraz
rewolwingowy refinansowanie
zadtuzenia finansowego,
z wytgczeniem naktadow
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej
Finansowanie celow
ogdlnokorporacyjnych

SMBC 28-07-2020 5525 552 - 28-07-2025

PKN Orlen Pozyczka 31-05-2021 1000 100 900 30-05-2022

Europejski
Bank Kredyt
Inwestycyjny

RAZEM 11 807 3879 5280

Program inwestycyjny

- - 6
Energa.Operator SA 16-12-2021 690 690

16-12-2041

1 zobowigzanie z tytutu euroobligacji w tgcznej kwocie 300 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 grudnia 2021 roku

2 warto$¢ limitdbw gwarancyjnym udzielonych spotkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych uméw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)

3 zobowigzanie w tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 grudnia 2021 roku

4 kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig przedtuzenia o rok; wskazana data jest koricowg datg
obowigzywania umowy, kredyt traktowany jest jako krétkoterminowy

5 zobowigzanie w kwocie 120 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2021 roku

6 zobowigzanie w kwocie 150 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2021 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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30.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spotkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zostata zawarta umowa pozyczki denominowana w EUR
na kwote 200 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszej pozyczki, Grupa zawarta w kwietniu 2017
roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominale 200 min EUR (,CCIRS III”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% fgcznego
nominatu pozyczki.

Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o stalym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pienigzne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywoéw do lutego 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na tgczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% f#gcznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajacy Spoétka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Spétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spotka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeplywow pienieznych do wrzesnia 2027 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spoétka zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 30.5):

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt,
e zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.

W sierpniu 2019 roku Spoétka zawarta kolejng transakcje IRS dla:
e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 4 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywaja si¢ z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2023 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentow
finansowych zakwalifikowanej do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajace dotycza zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, obligacji hybrydowych oraz kredytéw z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego.

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta:

Zmiana wartosci Kwoty nominalne
godziwej instrumentu
instrumentu zabezpieczajacego w min
zabezpieczajacego
przyjeta za
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia w
danym okresie

Wartos¢ Ujecie w sprawozdaniu z

(PLN min) sytuacji finansowej

Stan na 31 grudnia 2021
Aktywa — Pozostate aktywa

CCIRS I 112 . Brak 200 -
finansowe

CCIRS IV 138 Aktywa — Pozostaffe aktywa Brak 250 )
finansowe

IRS 5 Aktywa — Pozostaffe aktywa Brak ) 350
finansowe
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Zmiana wartosci Kwoty nominalne
godziwej instrumentu
instrumentu zabezpieczajacego w min
zabezpieczajacego
przyjeta za
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia w
danym okresie

Wartos¢ Ujecie w sprawozdaniu z

(PLN mIn) sytuacji finansowej

Stan na 31 grudnia 2020
Aktywa — Pozostate aktywa

CCIRS Il 21 X Brak 200 -
finansowe

Aktywa — Pozostate aktywa )

CCIRS IV 32 finansowe Brak 250

CCIRS III ) Zobowm‘zanla‘— I_Dozosta%e Brak 200 )
zobowigzania finansowe
Zobowigzania — Pozostate

CCIRS IV (1) zobowigzania finansowe Brak 250 )

IRS (12) Zobowigzania — Pozostate Brak ; 350

zobowigzania finansowe

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wediug MSR 39, jednoczesnie nie stwierdzono w badanym okresie
nieefektywnosci.

Z tytutu stosowania wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna
cze$¢ zmiany wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zwiekszyt sie w okresie
sprawozdawczym o kwote 183 min zt a w okresie poréwnywalnym zmniejszyt sie¢ 0 44 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie

sprawozdawczym:
Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciggu okresu Rok zakonczony Rok zakonczony
sprawozdawczego 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Na poczatek okresu sprawozdawczego (96) (52)
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwej 219 84
instrumentéw zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do ) ©)
przychodoéw/kosztéw finansowych
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu
. e 7 (129)
do przychodoéw/kosztéw finansowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (43) 10
Na koniec okresu sprawozdawczego 87 (96)

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie stwierdzono nieefektywnos$ci wynikajgcej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

30.7. Zabezpieczenia ustanowione na aktywach

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystgpity istotne aktywa, na ktérych
ustanowiono zabezpieczenia.

31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, $rodki pieniezne, lokaty
krétkoterminowe oraz instrumenty zabezpieczajgce. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest wykorzystanie jako
$rodek do finansowania dziatalnosci Grupy lub mitygacji ryzyk finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja:
e  ryzyko rynkowe,
e ryzyko ptynnosci,
e  ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z powyzszych rodzajéw ryzyk. W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad
Energa SA podpisat ze spotkami Grupy Kapitatowej Energa Umowe o wspdtpracy, ktérej integralnymi elementami sg Polityka
zarzadzania ptynnoscig w Grupie Energa oraz Polityka zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie Energa (ryzykiem walutowym
i stopy procentowej). Tym samym oba dokumenty zostaty wprowadzone do stosowania w catej Grupie Energa, co umozliwia

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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efektywne zarzadzanie powyzszymi grupami ryzyk z poziomu spoétki holdingowej. Oba dokumenty okreslajg procedury
zarzgdzania ryzykiem finansowym przez poszczegolne spotki Grupy oraz naktadajg na nie stosowne wymogi sprawozdawcze.

31.1. Ryzyko rynkowe
Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

e  ryzyko stopy procentowej,
. ryzyko walutowe,
e  ryzyko zmian cen towarow.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Energa wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej, ktéra wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztattowania
sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na
wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy sg objete wytgcznie te pozycje, ktore spetniaja definicje instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Energa narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z posiadaniem aktywow i zobowigzan, dla ktorych przychody
oraz koszty sg kalkulowane w oparciu o rynkowe stopy procentowe, ktére moga podlega¢ wahaniom.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, ktéra wigze sie przede wszystkim z dtugoterminowym
zadtuzeniem finansowym. Polityka finansowa Grupy przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stép procentowych poprzez
utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentowsg. Dodatkowo Grupa Energa na poziomie spotki
holdingowej zawarta szereg transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej IRS. Na dzien 31 grudnia 2021 roku 55%
(2020 roku: 49%) zadiuzenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych) bylo oprocentowane wedtug statej stopy procentowej lub byto
zabezpieczone przed ryzykiem stopy procentowej poprzez transakcje IRS.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stép procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie najblizszego roku. W tym celu wykorzystano poziomy
referencyjnych stép procentowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skala potencjalnych zmian stép procentowych
zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym. W przypadku stopy WIBOR, ze wzgledu na niskg ptynnos$¢ rynku opcji na stope procentowg, wyznaczono
arbitralnie wielko$¢ przesuniecia krzywej stopy procentowe;.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostatby odniesiony do:
. innych catkowitych dochodéw dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,
. przychoddw/kosztéw odsetkowych dla pozostatych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentow
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowej. Zmienno$¢ stép procentowych zostata wyznaczona na podstawie
Sredniej rocznej wartosci zmiennosci dziennych danych historycznych notowan za rok 2021:

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
na 31 grudnia 2021

31 grudnia 2021

Wartos¢ LB
Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona WIBOR EURIBOR
sieggowa
naryzyko
WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR
PER PR +150pb  -150pb  +50 pb 50 pb
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 340 340 5 5) - -
Inne instrumenty pochodne 16 16 - - - -
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 981 981 15 (15) - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach ) )
rynkowych 1723 1723 26 (26)
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2532 - - - - -
Zmiana zysku brutto (36) 36 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 255 255 100 (107) (41) 42
(aktywa)
Zmiana innych catkowitych dochodéw 100 (107) (41) 42
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

SIL Qe i 2020 na 31 grudnia 2020

Wartos¢ LTI
Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona WIBOR EURIBOR
sieggowa
na ryzyko
WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR
PLN PLN +50 pb -50 pb +50 pb -50 pb
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 221 1 (2) - -
Inne aktywa pochodne 16 16 - - - -
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1241 1241 6 (6) - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach ) )
rynkowych 2186 2186 11 (11)
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2561 - - - - -
Zmiana zysku brutto (16) 16 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
(aktywa) 53 53 50 (51) (57) 56
Instrum_enty pochodne zabezpieczajgce 17 17 3 @3) ) )
(zobowigzania)
Zmiana innych catkowitych dochodéw 53 (54) (57) 56

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji handlowych i finansowych. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez spétki Grupy sprzedazy lub zakupéw oraz zaciggania zobowigzan finansowych w walutach innych
niz jej waluta wyceny lub posiadania aktywow finansowych w tych walutach. Grupa identyfikuje przede wszystkim ekspozycje na
ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN.

W analizie wrazliwosci na ryzyko walutowe potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie
rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut na dzien
konczacy okres sprawozdawczy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentow
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych. Zmienno$é kurséw walutowych zostata wyznaczona na
podstawie $redniej rocznej wartosci zmiennosci dziennych danych historycznych notowan za rok 2021:

Analiza wrazliwosci na ryzyko

walutowe
31 grudnia 2021 na 31 grudnia 2021
Wartos¢ b EIEES
Aktywa i zobowigzania finansowe ksi narazona na EUR/PLN
siggowa
ryzyko
kurs kurs
PLN PLN EUR/PLN EUR/PLN
+15,00% -15,00%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu 2074 ) ) )
umow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 340 59 9 9)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 255 2274 341 (341)
Zobowiagzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1067 18 3) 3
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 2532 2532 (380) 380
Zmiana zysku brutto (64) 64
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 31 (31)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Analiza wrazliwosci na
31 grudnia 2020 ryzyko walutowe
na 31 grudnia 2020

Wartos¢ I
Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona na EUR/PLN

siggowa

ryzyko
kurs kurs
PLN PLN EUR/PLN EUR/PLN
+15,0% -15,0%

Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu 1941 ) ) )
umow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 65 10 (10)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 53 2375 356 (356)
Zobowiazania - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 792 1 0) 0
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2561 2561 (384) 384
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (pasywa) 17 - - -
Zmiana zysku brutto (63) 63
Zmiana innych catkowitych dochodow* 45 (45)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

W zakresie transakcji handlowych Grupa nie jest narazona w istotnym stopniu na ryzyko zwigzane z kursami wymiany walut, jako
ze rozliczenia pieniezne Grupy prowadzone sg gtéwnie w walucie krajowej.

W zakresie transakcji finansowych Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu wyemitowanych euroobligacji. W celu
zabezpieczenia tego ryzyka Grupa zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS oraz wdrozyta
rachunkowos$¢ zabezpieczen (patrz opis w nocie 30.6).

Ryzyko cen towaréw
Grupa narazona jest na czynniki ryzyka zwigzane z fluktuacjami cen towaréw wykorzystywanych w dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia na rynku hurtowym
dotyczacych kontraktéw zawieranych przez spotke Energa-Obrét SA w horyzoncie dtugo, $rednio i krétkoterminowym na rynku
polskim.

W zwigzku z powyzszym, istotnym elementem jest odniesienie osigganego poziomu ekspozycji na ryzyko do zaktadanego wyniku
finansowego na dany rok. Ekspozycja na ryzyko rynkowe odnosi sie do wszystkich otwartych pozycji (transakcji), a jej
ograniczanie odbywa sie za pomocg modelu zarzgdzania ryzykiem poprzez warto$¢ narazong na ryzyko (VaR). Model ten
ogranicza ryzyko rynkowe m.in. w odniesieniu do zmiennosci cen energii elektrycznej, cen certyfikatow CO, czy praw
majatkowych. Model zaktada ponoszenie ryzyka jedynie w akceptowalnych granicach dla pozycji otwartej portfela produktéw
poprzez natozenie limitéw ekspozycji na ryzyko dla kazdego z portfeli oraz catosciowo dla catej spotki Energa-Obrét SA. Wartos¢
narazona na ryzyko (VaR) jest cyklicznie monitorowana i raportowana, aby nie przekroczyta ustalonych wartosci oraz uwzglednia
m.in. wolumen otwartej pozycji (réznica pomiedzy poziomem wolumenu sprzedanego i kupionego), zmienno$é cen produktow
i korelacje pomiedzy poszczegdinymi produktami w portfelu.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym dotyczacym
kontraktacji na rzecz odbiorcéw koncowych, podejmowane sg dziatania zabezpieczajgce poprzez:

. minimalizowanie pozycji otwartej na portfelu energii elektrycznej, ktéra polega na koordynacji i optymalizacji procesu
zakupowo-sprzedazowego tak, aby réznica pomiedzy wolumenem zakupionym i sprzedanym nie przekraczata z goéry
ustalonych wartosci,

e  zawieranie kontraktéw w okreslonych proporcjach oraz w postaci réznych produktéw,

e wyznaczanie limitdw wolumenowych na otwartg pozycje dla uczestnictwa w wybranych rynkach, minimalizujgce ryzyko
zwigzane z duzym wahaniem cen energii elektrycznej na tym rynku,

31.2. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystepowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobienstwo niewypetnienia przez kontrahenta jego
zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka kredytowego moze by¢ osiggane poprzez dziatania zmierzajgce do
warto$ciowej oceny ryzyka, monitoring kondycji finansowej kontrahentéw oraz zabezpieczanie kredytu kupieckiego za pomoca
dostepnych narzedzi takich jak gwarancje bankowe, poreczenia, cesje, hipoteki, kaucje, przedptaty, rygor poddania sie egzekuc;ji
w akcie notarialnym, weksel, zastaw rejestrowy itp.

Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentéw o najwigkszych obrotach, czyli portfela kontrahentéw
hurtowych oraz portfela klientow strategicznych. Szczegolne znaczenie majg w tym zakresie: badanie zdolnosci kredytowej, limity
handlowe, okreslone zapisy w umowach z kontrahentami oraz pozyskiwanie zabezpieczen od klientéw o niskiej wiarygodnosci.

W Grupie zostaly stworzone odpowiednie procedury minimalizujgce ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw. Na hurtowym rynku
energii procedury okreslajg limity mozliwej sprzedazy energii elektrycznej bez wymagania zabezpieczen. Na transakcje
przekraczajgce ww. limit wymagane sa zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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W ramach sprzedazy do klientéw strategicznych iF biznesowych procedury naktadajg obowigzek oceny wiarygodnosci klientow.
W przypadku klientow o niskiej wiarygodnosci warunkiem rozpoczecia sprzedazy jest pozyskanie zabezpieczenia
zaakceptowanego przez sprzedawce.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Brak sptacalnosci rozumiany jest jako warto$é oczekiwanej straty, wynikajacej z nieterminowej lub niepetnej sptaty naleznosci
przez Klientéw, kidre sg szacowane w okresie miesiecznym, dla wszystkich naleznosci i w catym okresie zycia naleznosci.
Niesptacalnos¢ w odniesieniu do wydarzen rzeczywistych Grupa definiuje w momencie braku wywigzania si¢ z zobowigzania
przez kontrahenta po uptywie pierwszego dnia od terminu wymagalnosci naleznosci.

Ponizej prezentujemy ujawnienia dotyczace ryzyka kredytowego w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie
dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu umow:

Stan na Stan na
: 31 grudnia 2021 . 31 grudnia 2020
Sredniowazony asn Sredniowazony s
wskaznik ~ \artos¢ wskaznik vlartose
Klient rating najlepszy 0,0% 579 0,0% 515 -
Klient rating $redni 0,0% 151 0,0% 234 -
Klient rating najnizszy 2,4% 20 1,5% 37 1)

31 grudnia 2021

Srednlovya_zony Wartosé
wskaznik
brutto

Stan na

. 31 grudnia 2020
Sredniowazony Wartosé

wskaznik brutto Odpis

straty straty
Klienci bez ratingu w linii

. . . 1,7% 681 (12) 1,7% 734 (13)
biznesowej sprzedazy
Naleznosci sporne 84,1% 351 (295) 83,1% 313 (259)
Pozostate naleznosci 8,1% 652 (53) 10,3% 425 (44)

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci ksiegowej tych instrumentéw. Jednoczes$nie uznajemy, iz sg to aktywa o niskim
ryzyku kredytowym.

W obszarze finansowym ryzyko kredytowe jest ograniczane poprzez biezgcy monitoring ratingdw instytucji finansowych oraz
ograniczenie ryzyka koncentracji nadwyzek srodkéw pienigznych w jednej instytucji finansowe;.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 30.1.

31.3.Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy niezbgdnych do regulowania zobowigzan zgodnie z ich terminami wymagalnosci przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to bazuje na prognozowanych przeptywach pienieznych
z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej, ktére sg sporzgdzane przez wszystkie spétki Grupy. Dodatkowo
prowadzona jest biezgca weryfikacja trafnosci sporzadzanych prognoz.

Z dniem 4 stycznia 2016 roku w Grupie Energa zostata uruchomiona ustuga cash-poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
srodkow w walucie krajowej. Narzedzie to pozwala w sposdb efektywny zarzgdzac¢ ptynnoscig Grupy z poziomu spofki
holdingowej. Zgodnie z zatozeniami struktury na koniec kazdego dnia roboczego $rodki pieniezne spdtek Grupy konsolidowane
sg na rachunkach Energa SA i nastgpnego dnia mogg by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan ptatniczych
poszczegdlnych uczestnikdw. Wdrozone narzedzie pozwala w sposéb efektywny wykorzystywaé do finansowania prowadzone;j
dziatalnosci w pierwszej kolejnosci $rodki wypracowane przez Grupe a w kolejnym kroku finansowanie dtuzne.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, euroobligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegotowy opis gtdwnych tytutdw pozyskanego przez Grupe finansowania zewnetrznego zostat przedstawiony w nocie 30.5.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wedlug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wedtug wartosci nominalnej, wtgczajgc ptatnosci z tytutu ewentualnych odsetek).

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Ponizej 3
miesiecy

31 grudnia 2021

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Od 3do 12
miesiecy

Od 1rokudo 5

Powyzej 5 lat

Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki 312 1111 1074 294 2791
Obligacje 29 44 797 1964 2834
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1065 2 - - 1067
Pozostate zobowigzania finansowe 407 40 191 657 1295
RAZEM 1813 1197 2062 2915 7987
31 grudnia 2020

Oprocentowane kredyty i pozyczki 358 1418 1372 403 3551
Obligacje 29 44 836 2074 2983
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 777 15 - - 792
Pozostate zobowigzania finansowe 195 54 133 593 975
RAZEM 1359 1531 2341 3070 8301

Na aktywa sktadajg sie gtoéwnie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Strukture Srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentdw przedstawia nota 20. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata zamieszczona
w nocie 30.4.1., za$ w zakresie zobowigzan z tytutu leasingu w nocie 35.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

32. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

(dane
przeksztatcone)*

Wynik na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywow (20) @)
niematerialnych

deisy aktur’:lli_zyjqce rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz 81 330
nieruchomosci inwestycyjne

Odpis udziatéw, pozyczek i wartosci firmy (8) 371
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 1) (11)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 12)
Umorzenie praw majgtkowych 788 720
Nieodpfatnie otrzymane prawa majagtkowe (125) (95)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 15 -
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych (31) -
Pozostate (11) 2
RAZEM 688 1303

* Przeksztatcenie opisano w nocie 9.32

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Zmiana stanu naleznosci

Rok zakonczony zakoF\:'\(::kzony
31 grudnia 2021 31 grudnia
2020

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (133) (139)
Zmiana stanu aktywow przeznaczonych do sprzedazy (49) -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naliczonego VAT (22) 43
Zmiana stanu zaliczek na dostawy 32 50
Zmiana pozostatych naleznosci finansowych 35 126
Zmiana stanu pozostatych naleznosci niefinansowych 63 (12)
Korekta o zmiane stanu naleznos$ci wynikajacg ze sprzedazy jednostek zaleznych (22) -
Pozostate 21 (15)
RAZEM (75) 53

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Rok zakonczony R,Ok
zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia
2020
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 275 (149)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 222 20
Zmiana stanu zobowigzan finansowych wynikajgca z wyceny instrumentéw 99 )
pochodnych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych 2 13
Korekta o zmiane stanu leasingdw (135) (66)
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych (80) 5
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 17 67
zabezpieczajacych
Korekta o zmiane stanu zobowigzan wynikajgca ze sprzedazy jednostek zaleznych 21 -
Pozostate (22) 17
RAZEM 399 (93)

Zmiana stanu rezerw

Rok zakonczony zakoF\:':::kzony
31 grudnia 2021 31 grudnia
2020

Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych (189) 137
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych 310 (38)
Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych ujetg w innych catkowitych dochodach 85 (44)
Korekta dotyczaca rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji 34 (40)
Korekta dotyczaca aktywdw trwatych dostepnych do sprzedazy 6 -
Korekta dotyczaca rezerwy na generalnego wykonawce 171 -
Korekta o zmiane stanu rezerw wynikajaca ze sprzedazy jednostek zaleznych 2 -
RAZEM 419 15

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Rok zakonczony R,Ok
zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia

2020
Zmiana rozliczen miedzyokresowych 118 (67)
Rzeczowe aktywa nieodptatnie otrzymane (33) (15)
Otrzymane dotacje (85) (33)
Korekta o zmiane stanu rozliczen migdzyokresowych wynikajgca ze sprzedazy 3 )

jednostek zaleznych

RAZEM 3 (115)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych

zakoF\;'lc::kzony Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 2020
2021 (dane

przeksztatcone)*

Zakup rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych (2 570) (2 312)

Woptywy z tytutu rozrachunkéw dotyczacych zakupu rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 79 ©)
niematerialnych

Woptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (182) -

RAZEM (2 673) (2 317)

* Przeksztatcenie opisano w nocie 9.32

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
33. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywdw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 4 164,4 min zt, w tym:

. Przedsiewziecia objete planem rozwoju spétki Energa-Operator SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energig elektryczng na lata 2020 — 2025 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki)
— okoto 3 834,9 min zt,

. Budowa instalacji fotowoltaicznej PV Wielbark 189,2 min zt oraz PV Gryf - 18,2 min zt - projekty realizowane przez
Energa OZE S.A.,

. Budowa instalacji fotowoltaicznych PV Czernikowo+, PV Samolubie 1, PV Samolubie 2, PV Pierzchaty oraz PV
Przykona - 13,1 min zt - projekty realizowane przez Energa OZE S.A.,

. Prace modernizacyjne obecnej infrastruktury realizowane przez Energa OZE S.A. w lokalizacjach Wioctawek, Kotbudy,
Bragswaltd, Gataznia, Btonie, Zydowo, Kolincz, Kepice - 3,1 min zt; opracowania koncepcyjne elektrowni wodnych,
wiatrowych i fotowoltaicznych - 0,4 min zi,

e  CCGT Grudzigdz oraz CCGT Gdansk — budowa elektrowni gazowo-parowych — okoto 39,2 min zt,

. EC Kalisz Budowa rezerwowo-szczytowej wodnej kottowni gazowej z dwoma kottami o mocy ok. 20 MWt kazdy
i jednym kottem o mocy ok. 10 MWt realizowana przez spétke Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. - 35,2 min zi,

. Budowa na terenie elektrocieptowni w Elblagu trzech kottéw gazowych wodnych, kazdy o mocy 38 MWt realizowana
przez spotke Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. - 16,2 min zi,

. Pozostate prace modernizacyjne i optymalizacyjne realizowane przez spotke Energa Kogeneracja sp. z o.0.
w Elektrocieptowni w Elblagu — okoto 3,2 min zt; w Zychlinie - okoto 0,7 min zt oraz Kaliszu - okoto 0,5 min zt,

. Energa Oswietlenie Sp. z 0.0 - przebudowa budynku administracyjno-warsztatowego — okoto 3,1 min zt; zakup
podnosnikow - okoto 0,5 min Euro,

. Przedsiewziecia modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroteka B (m.in. modernizacja elektrofiltrow,
modernizacja uktadéw automatyki w obszarze kottowym, modernizacja wezta LFC, modernizacja uktadu pomp wody
chtodzacej) okoto 3 min zt,

. Dostawa wkiadéw katalitycznych w Elektrowni Ostroteka B — okoto 2,2 min zt.

34. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

34.1. Transakcje z udziatlem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Na dzien 31 grudnia 2021 roku jednostka kontrolujacg Grupe byt PKN Orlen S.A. Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Grupe
na transakcjach z jednostka kontrolujgca na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosty 120 min zt, naleznosci z tytutu dostaw i ustug
wynosity 22 min zt. Koszty transakcji z tym podmiotem ksztattowaty sie¢ na poziomie 234 min zt natomiast zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wynosity 82 min zt. Dodatkowo Grupa osiggneta przychody w kwocie 40 min zt (w tym odsetki 24 min zt) z tytutu
zawarcia ugody z PKN Orlen S.A. dotyczacej roszczenia sadowego z tytutu optaty systemowej za ustugi swiadczone temu
podmiotowi jako autoproducentowi. W dniu 31 maja 2021 Grupa zawarta z PKN Orlen S.A umowe pozyczki z okresem sptaty do
30 maja 2022 roku. Maksymalna wartos¢ zadtuzenia wynikajgca z zawartej pozyczki w dowolnym okresie jej trwania nie moze
przekroczyé 1000 min zt. Oprocentowanie pozyczki uzaleznione jest od wskaznika: wartos¢ dtugu netto/EBITDA. Na dzieh
31 grudnia 2021 roku warto$¢ zadtuzenia wynikajgca z zawartej umowy wynosita 900 min z}, a oprocentowanie ksztattowato sie
na poziomie WIBOR 1M+0,7% marzy.

Grupa dokonuje transakgji takze z innymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w ramach zwyktego toku prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze;j.

Transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybucji energii
elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczeh z operatorem systemu przesylowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu ustug
przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Transakcje te sg
przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.
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Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Grupe na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosty 18 min zt. a koszty transakcji z tymi
podmiotami ksztattowaty sie na poziomie 61 min zt.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem
PKO BP, Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (optaty bankowe, prowizje).

W zakresie ujawnien dotyczacych transakcji z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa Grupa stosuje zwolnienie
okreslone w paragrafie 25 MSR 24.

34.2. Transakcje ze wspolnymi przedsiewzieciami i jednostkami stowarzyszonymi

Poziom sprzedazy spétek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostki stowarzyszonej oraz wspélnych przedsiewzie¢ w okresie
zakonczonym 31 grudnia 2021 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego byt nieistotny. W 2021 roku zakup od
jednostki stowarzyszonej oraz wspoélnych przedsiewzie¢ uksztattowat sie na poziomie 191 min zt (w analogicznym okresie roku
poprzedniego poziom zakupdw wyniost 163 min zt). Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku poziom
naleznosci byt na nieistotnym poziomie. Warto$¢ zobowigzan na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta 120 min zl, z czego
86 min zt dotyczy zobowigzan z tytutu leasingu (transakcji zbycia aktywéw zwigzanych z procesem budowy elektrowni gazowej
pomiedzy Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0. a CCGT Ostrofeka Sp. z 0.0.), w stosunku do 56 min zt na dzien 31 grudnia 2020 roku.
Powyzsze transakcje dotyczgce 2021 roku, z wytgczeniem opisanej powyzej transakcji zbycia aktywow, zrealizowane bytly
gtéwnie z Polskg Grupa Gorniczg S.A. i dotyczyty w szczegdlnosci zakupu wegla.

34.3. Transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujace;j
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu.

34.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy
(w tym krétkoterminowe swiadczenia pracownicze i $wiadczenia po okresie zatrudnienia)

Rok zakornczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zarzad jednostki dominujgce;j 6 7
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 25 29
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 3 3
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 53 61
RAZEM 87 100

35. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujgco:

Optaty leasingowe do poniesienia na dzien

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie do 1 roku 77 39 73 38
W okresie od 1 do 5 lat 303 182 237 111
Powyzej 5 lat 1272 656 1168 593
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1652 877 1478 742
Minus koszty finansowe 775 - 736 -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 877 877 743 742

36. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw finansowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy. Powyzszy
cel realizowany jest poprzez przyjete w Grupie regulacje wewnetrzne. Jednostka dominujgca jest podmiotem, ktéry odpowiada
za prowadzenie polityki dtuznej Grupy.

Grupa monitoruje podstawowy wskaznik zadtuzenia jakim jest wspétczynnik okreslajacy relacje dtugu netto do wielkosci EBITDA
szacowany na bazie wielkosci skonsolidowanych. Na dzien bilansowy wielko$¢ tegoz wskaznika wyniosta 2,01.

Wartos$¢ powyzszego wskaznika jest cyklicznie monitorowana réwniez przez instytucje finansujgce Grupe oraz agencje ratingowe
i ma wymierny wplyw na ocene wiarygodnosci kredytowej Grupy, a przez to na mozliwo$¢ oraz koszt pozyskania finansowania
diuznego.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2704 3432
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2532 2561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty bez $rodkéw o ograniczonej mozliwosci

dysponowania (169) (139)
Zadtuzenie netto 5067 5854
EBITDA* 2 449 2038
Zadtuzenie netto / EBITDA 2,07 2,87

*szczegoty przedstawiono w nocie 10
37. Aktywa i zobowiazania warunkowe
37.1. Zobowiagzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa identyfikuje zobowigzania warunkowe w kwocie 270 min zt (309 min zt na dzien 31 grudnia
2020 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, w ktorych wygranych spétek nie
mozna wykluczy¢ lub wiarygodne oszacowanie wyptywu srodkow pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy nie
jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku niepewnosci,
co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dziehn
31 grudnia 2021 roku oszacowana wartos¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 249 min PLN, podczas
gdy na dzien 31 grudnia 2020 roku ich warto$¢ wynosita 248 min PLN. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty
okreslaja ryzyko powstania zobowigzania ponizej 50%.
37.2. Aktywa warunkowe
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.

38. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie na dzien 31 grudnia w osobach* ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 3119 3461
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 5769 6270
RAZEM 8 888 9731

* w stosunku do poprzedniego roku zmieniono sposéb prezentacji danych; w 2020 roku prezentowano przecietne zatrudnienie w etatach aktywnych
natomiast w 2021 roku w tabeli zaprezentowano fgczny stan zatrudnienia w osobach na dzien 31 grudnia 2020 i 2021 roku (aktywni i nieaktywni);
powyzsze ma na celu dostosowanie do zasad prezentacji danych w Grupie Orlen.

39. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy
Globalna pandemia koronawirusa
W 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata negatywnego wptywu pandemii COVID-19 na wyniki finansowe.

Nalezy jednak zauwazy¢, iz dynamika wydarzeh zwigzanych z epidemig koronawirusa sprawia, ze prognozowanie skutkéw
gospodarczych obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuaciji
gospodarczej i brak dostatecznej ilosci danych, nie jest mozliwe doktadne oszacowanie skutkéw finansowych dla Grupy.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujac na analizach mozliwych scenariuszy dalszego rozwoju sytuacji pandemicznej Grupa
nie identyfikuje ryzyka niewywigzywania sig¢ ze swoich zobowigzan, a takze z warunkéw umoéw o finansowanie. Grupa podjeta
réwniez dziatania w celu zabezpieczenia ptynnosci w zwigzku ze zmianami otoczenia rynkowego.

W obliczu powyzszych zagrozen Grupa na biezgco, wnikliwie monitoruje rozwoj sytuacji w wielu obszarach swojej dziatalnosci
oraz podejmuje dziatania w celu minimalizowania negatywnego wptywu epidemii koronawirusa na jej sytuacje finansowg. W trybie
cigglym analizowane sg rézne scenariusze wydarzen oraz opracowywane sg odpowiednie srodki zaradcze oraz dziatania
mitygujace efekty zmaterializowania sie poszczegélnych ryzyk.

Grupa posiada mozliwosci skutecznego przeciwdziatania moggcym wystgpi¢ niekorzystnym zjawiskom, zaréwno w krétkim,
Srednim, jak i w diugim horyzoncie czasowym. Ryzyka zwigzane z mozliwym obnizeniem przychoddéw oraz ich terminowg
Sciggalnoscig, przy jednoczesnej koniecznosci wywigzywania sie ze zobowigzan kredytowych, bedg mitygowane stosownym
ograniczeniem kosztéw oraz wydatkéw inwestycyjnych.
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W zwigzku z powyzszym nalezy ocenic, ze nie wystepujg przestanki $wiadczgce o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci gospodarcze;j.

Porozumienie z PKN ORLEN dotyczace finansowania elektrowni CCGT w Grudzigdzu

W dniu 31 sierpnia 2021 roku Energa SA zawarta z PKN ORLEN porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni
gazowo-parowej w Grudzigdzu (,Projekt”). W przypadku podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej Projektu, PKN ORLEN
zobowigzat sie do pokrycia do 100% naktadow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg Projektu, ale nie wiecej niz 1,8 mid z}, pod
warunkiem zawarcia przez spétke CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. umowy mocowe;.

Pokrycie wskazanych naktadéw inwestycyjnych nastgpi poprzez udzielenie srodkéw pienieznych Enerdze lub spétce CCGT
Grudzigdz Sp. z 0.0. na kapitat wtasny lub obcy. Porozumienie okres$la réwniez zasady nadzoru nad spétkg CCGT Grudzigdz Sp.
z 0.0. oraz kierowania Projektem.

Zawarcie porozumienia dotyczacego wspotpracy w zakresie wydzielenia aktywow weglowych i ich integracji w ramach
NABE

W dniu 23 lipca 2021 roku Energa SA, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE”), ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A.
(tacznie ,Spotki energetyczne”) oraz Skarb Panstwa (tgcznie zwane ,Stronami”) zawarty porozumienie dotyczgce wspotpracy w
zakresie wydzielenia aktywéw weglowych i ich integracji w ramach Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego
(,Porozumienie”).

W dokumencie , Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie aktywéw weglowych ze spotek z udziatem
Skarbu Panstwa” (,Transformacja”), opracowanym przez Ministerstwo Aktywéw Panstwowych, ktéry nastepnie zostat poddany
konsultacjom publicznym, przedstawiona zostata koncepcja wydzielenia z grup kapitatowych poszczegdinych Spétek
energetycznych aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach weglowych (,Aktywa
weglowe”). Zatozenia Transformaciji przewidujg m.in. integracje Aktywow weglowych w ramach jednego podmiotu, tj. PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - spétki zaleznej PGE, ktéra bedzie docelowo dziatata pod firmg Narodowej Agencji
Bezpieczenstwa Energetycznego (,NABE”).

Porozumienie pozwoli na sprawng i efektywng realizacje procesu majgcego na celu utworzenie NABE.
40. Istotne zdarzenia, jakie wystapily po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Wojna w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku od ataku wojsk rosyjskich rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. Agresja Rosji doprowadzita do szeregu
zdecydowanych dziatan panstw zachodnich, ktére przygotowaty pakiet sankcji ekonomicznych, zadaniem ktorych jest uderzenie
w podstawy rosyjskiej gospodarki i zmuszenie Rosji do zaprzestania agresji.

Sytuacja w Ukrainie bedzie niewatpliwie miata istotny wpltyw na krajowa i migdzynarodowg gospodarke.

Grupa monitoruje na biezaco sytuacje w Ukrainie pod katem wptywu na jej dziatalno$¢, niemniej jednak duza dynamika wydarzen
sprawia, ze prognozowanie skutkow gospodarczych wojny obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorgc
pod uwage dynamike zmian sytuaciji geopolitycznej oraz gospodarczej i brak dostatecznej ilosci danych, na ten moment nie jest
mozliwe oszacowanie skutkow finansowych dla Grupy.

Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Grupy kluczowy jest przebieg dalszych dziatan militarnych
oraz zakres sankcji natozonych na Rosje i Biatorus oraz reakcja bankéw centralnych i innych instytucji finansowych na kryzys.

Majac na wzgledzie powyzsze, Grupa identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

. ryzyko ostabienia zlotego wzgledem gtéwnych walut, w tym przede wszystkim PLN/EUR. Grupa zabezpiecza ryzyko
walutowe dla posiadanych zobowigzan w walutach obcych oraz podejmuje dziatania w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego w odniesieniu do planowanych projektéw inwestycyjnych,

. ryzyko wzrostu cen surowcéw energetycznych (wegla i gazu) na skutek ograniczenia ich dostepnosci w rezultacie
embarga natozonego na Rosje. Na ten moment Grupa nie nabywa paliw od podmiotéw pochodzacych z Rosji, Biatorusi
czy Ukrainy,

e  Grupa bierze pod uwage, iz biezgca sytuacja moze miec istotny wptyw na ceny wegla kamiennego. Niemniej jednak,
w perspektywie 2022 roku Spéitki Linii Biznesowej Wytwarzanie w podpisanych kontraktach majg zabezpieczong statg
cene sprzedazy wegla pod planowang produkcje energii elektrycznej i cieplnej. Przy zatozeniu, ze wolumen produkcji
energii elektrycznej oraz cieplnej w 2022 roku nie przekroczy planowanego, Grupa nie identyfikuje ryzyka negatywnego
wptywu wzrostu cen wegla kamiennego w 2022 roku. Grupa bedzie monitorowa¢ zachowanie cen tego paliwa
w odniesieniu do kolejnych okreséw i podejmowac wiasciwe dziatania. Ponadto, istniejgce zrodta wytwoércze Grupy w
znikomym stopniu wykorzystuja paliwo gazowe (obecnie jedynie kotly rezerwowo-szczytowe w Elblagu, ktérych budowa
zakonczy sie w 2022 roku, obcigzone bedg tym ryzykiem), ktére stanowi czynnik ryzyka w obecnym konflikcie. Zwraca
sie jednak uwage, iz w przypadku przedtuzajacych sie dziatan wojennych moze doj$¢ do probleméw z zaopatrzeniem
Polski w paliwo gazowe w scenariuszu niewystarczajgcej dywersyfikacji kierunkéw dostaw. Moze to byé czynnik
wpltywajgcy na prowadzone i planowane projekty budowy elektrowni gazowych typu CCGT oraz innych Zrédet
wykorzystujgcych to paliwo (silniki parowo-gazowe, ktore sukcesywnie bedg zastgpowac weglowe zrodta cieptownicze).
W zwigzku z tym, w scenariuszu znacznego diugofalowego wzrostu cen paliwa gazowego istnieje ryzyko pogorszenia
ekonomiki toczgcych sie projektow,

e wzrost cen nabywanych materiatéw elektroenergetycznych a takze innych komponentéw. Moze sie to przetozy¢ na
wyzsze koszty biezacych remontéw oraz wyzsze naktady na realizowane przedsiewzigcia inwestycyjne w zakresie
infrastruktury dystrybucyjnej i wytworczej,

. zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego infrastruktury wytworczej i dystrybucyjnej stuzacej realizacji celow
biznesowych Grupy w zwigzku z podwyzszonym ryzykiem wystgpienia atakéw na te infrastrukture, co rodzi¢ bedzie
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konieczno$¢ poniesienia wyzszych kosztéw ochrony obiektdw, zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi,
urzadzen, systemow zabezpieczajgcych,

dalszy wzrost inflacji i stop procentowych. Moze to wptyngé na pogorszenie sytuacji finansowej przedsigbiorstw
w Polsce oraz spadek dyscypliny ptatniczej klientéw. Ponadto, negatywny wptyw tych czynnikdw na rynki finansowe
moze prowadzi¢ do ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania lub pogorszenia ich warunkéw.
Grupa nie identyfikuje natomiast bezposredniego wptywu wojny w Ukrainie na wyniki finansowe 2021.

Spétki Grupy nie posiadajg kontaktow biznesowych z podmiotami gospodarczymi zarejestrowanymi na terytorium Ukrainy, Rosji

oraz Biatorusi.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Podpisy cztonkéw Zarzgdu Energa SA:

Iwona Waksmundzka-Olejniczak

Prezes Zarzadu

Adrianna Sikorska

Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji

Marek Kasicki

Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych

Dominik Wadecki

Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Janusz Szurski

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2021 roku (w milionach ztotych)

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Magdalena Kaminska

Dyrektor Departamentu Finansow

Barttomiej Bienkowski

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczo$ci Finansowej i Podatkéw

Gdansk, 30 marca 2022 roku
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