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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(w milionach ztotych)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3
miesiecy
zakonczony

30 czerwca

Okres 6
miesiecy
zakonczony

30 czerwca

Okres 3
miesiecy
zakonczony

Okres 6
miesiecy
zakonczony

30 czerwca

30 czerwca
2022 2022 2021 2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 4579 9517 3228 6 669
Koszt wiasny sprzedazy (3578) (7 372) (2 535) (5 180)

Zysk brutto ze sprzedazy 1001 2145 693 1489
Pozostate przychody operacyjne 132 263 36 103
Koszty sprzedazy (240) (487) (207) (455)
Koszty ogdélnego zarzadu (73) (152) (88) (150)
Pozostate koszty operacyjne (243) (386) (111) (180)
Przychody finansowe 10 19 12 74
Koszty finansowe (88) (167) (56) (130)
Udziat w zysku (stracje) jednostek wykazywanych 15 48 113 113
metodg praw wiasnosci

Zysk/(strata) brutto 514 1283 392 864
Podatek dochodowy (68) (226) (108) (196)

Zyskl(strata) netto za okres 446 1057 284 668
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 437 1039 294 676
Udziaty niekontrolujgce 9 18 (20) (8)

Zyskl/(strata) na jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy 1,06 2,51 0,71 1,63
- rozwodniony 1,06 2,51 0,71 1,63

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



& Energa | crupamEy

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2022
(niebadane)

Wynik netto za okres

Sktadniki, ktére nigdy nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Zyski i straty aktuarialne z tytutu
programoéw okreslonych swiadczen

Odroczony podatek dochodowy

Sktadniki, ktére w przyszfos$ci moga
zostac przeklasyfikowane na zyski lub
straty

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Odroczony podatek dochodowy

Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek wykazywanych metodg praw
wiasnosci

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2022
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2021
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2021
(niebadane)

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce

446 1057 284 668
44 75 14 (33)
54 92 17 (41)

(20) a7) 3) 8
31 58 1) 35

- 1 @) 1)
38 70 1 44
@) (13) - (8

- 2 - -
75 135 13 2

521 1192 297 670

512 1173 307 678

9 19 (10) )

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

(w milionach ztotych)

@ Energa | GRUPAEEEII dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2022 31 grudnia 2021 1 stycznia 2021

(U ELER))

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15573 15 281 14 565
Aktywa niematerialne 902 974 926
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1093 1063 907
Wartos¢ firmy - - 11
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 252 237 207
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 307 254 77
Pozostate aktywa dtugoterminowe 620 289 141
18 883 18 226 16 939
Aktywa obrotowe
Zapasy 180 111 140
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 161 102 30
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2521 2074 1941
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 136 105 60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 657 340 221
Pozostate aktywa krotkoterminowe 481 231 337
4136 2963 2729
Aktywa z-aklasyfikowane jako przeznaczone do 56 49 ;
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 23075 21238 19 668

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

(w milionach ztotych)

@ Energa | GRUPAEEEII dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2022 31 grudnia 2021 1 stycznia 2021

(niebadane)

PASYWA

Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 4522
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 6 5 5
Kapitat rezerwowy 1031 821 1018
Kapitat zapasowy 1661 1661 1661

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych

Zyski zatrzymane 3821 2912 1669
Kapital wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki

144 87 (96)

dominujacej 11185 10 008 8779
Udziaty niekontrolujace 396 (66) (36)
11 581 9942 8 743

Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1285 1309 1690
Vzvzet%\g/é?g\?vr;?hz tytutu emisji dtuznych papieréw 2556 2501 2520
Rezerwy dtugoterminowe 596 734 923
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 923 910 777
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 297 301 214
Zobowigzania z tytutu leasingu 837 838 704
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 8 9 22
Zobowigzania z tytutu umoéw 9 9 11
6511 6611 6 861

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1546 1067 792
Zobowigzania z tytutu umoéw 281 297 131
Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek 1303 1395 1742
Vzvz?t%\glé?g\?vr;i(?hz tytutu emisji dluznych papieréw o5 31 a1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 13 -
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 169 180 187
Rezerwy krétkoterminowe 1071 1073 763
Pozostate zobowigzania finansowe 396 448 249
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 174 161 159
4968 4 665 4 064

Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 15 20 .
Zobowiazania razem 11 494 11 296 10 925
SUMA PASYWOW 23075 21238 19 668

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022

@ Energa | GRUPAEEE roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapital wiasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Roéznice Kapitat . _

kursowe : : z aktualizacji . Udziaty Razem kapitat
z przeliczenia Raelist el wyceny AT niekontrolujace wiasny

, . rezerwowy zapasowy . ; zatrzymane

jednostki instrumentéow

zagranicznej zabezpieczajacych

Kapitat
podstawowy

Na dzien 1 stycznia 2022 4522 5 821 1661 87 2912 10 008 (66) 9942
Inne catkowite dochody netto - 1 - - 57 76 134 1 135
Zysk netto za okres - - - - - 1039 1039 18 1057
Suma catkowitych dochodéw za okres - 1 - - 57 1115 1173 19 1192
Po_dzial zyskow/ pokrycie straty z lat B B 210 ) B (210) B B )
ubiegtych

Zmiana struktury wiascicielskiej - - - - - 4 4 443 447
Na dzien 30 czerwca 2022 (niebadane) 4522 6 1031 1661 144 3821 11 185 396 11581
Na dzien 1 stycznia 2021 4522 5 1018 1661 (96) 1669 8779 (36) 8743
Korekta z tytutu zmiany metody wyceny ) ) ) ) } 5 5 } 5
nieruchomosci inwestycyjnych

Na dzien 1 stycznia 2021 (dane 4522 5 1018 1661 (96) 1674 8 784 (36) 8748
przeksztatcone)

Inne catkowite dochody netto - 1) - - 36 (33) 2 - 2
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 676 676 (8) 668
Suma catkowitych dochodéw za okres - Q) - - 36 643 678 (8) 670
Po_dzial zyskow/ pokrycie straty z lat ) ) (197) ) ) 197 ) ) )
ubiegtych

Na dzien 30 czerwca 2021 (niebadane) 4522 4 821 1661 (60) 2514 9 462 (44) 9418

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

@ Energa | GRUPAEEEII dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6
miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2021

30 czerwca 2022 (niebadane)
(niebadane) (dane
przeksztatcone)*

Okres 6 miesiecy
zakonczony

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1283 864
Korekty o pozycje:
Udziat w (zysku)/stracie jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci (48) (113)
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 23 (16)
Amortyzacja 562 538
Odsetki i dywidendy, netto 115 129
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy (116) 307
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 10 189
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych dtugoterminowych 2 1
Zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek 63 (373)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych dtugoterminowych (12) (25)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw (16) 33
Zmiana stanu rozliczen przychodoéw przysztych okresow (©)] 59
Zmiana stanu rezerw 719 192
Pozostate korekty 31 -
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych (569) (16)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych krétkoterminowych (52) (10)
Zmiana stanu zapaséw (69) 28
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow i 209 531
pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych krétkoterminowych (24) (81)
2304 2237
Podatek dochodowy (329) (162)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1975 2075

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych oraz

inwestycji w nieruchomosci inwestycyjne 1 9
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (1 884) (1 262)
Inne wplywy z aktywéw finansowych 4 -
Przeptywy netto z tytutu pozyczek - 1
Pozostate 20 15
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 849) (1 237)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 47
kapitatowych oraz doptat do kapitatu )
Woplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1300 1066
Sptata zaciggnigtego zadtuzenia (1 404) (1551)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (60) (54)
Otrzymane dotacje 14 40
Odsetki zaptacone (98) (79)
Pozostate (7) (6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 192 (584)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 318 254
ekwiwalentéow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 340 222
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2) -
Zmiana stanu $rodkow pienieznych przeznaczonych do sprzedazy 1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 657 476
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 217 131

*szczegotowy opis dokonanych przeksztatcen zostat zawarty w nocie 9

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
stanowig jego integralng czesé



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

@ Energa | GRUPAEEEII dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa Energa SA (,Grupa”) sktada sie z Energa Spotka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek
zaleznych (patrz nota 2).

Nazwa jednostki dominujgcej: Energa SA

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: Al. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdansk

KRS: 0000271591

REGON: 220353024

NIP: 957-095-77-22

Jednostka dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2022 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obro6t energig elektryczna.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku podmiotem kontrolujgcym Spoétke i Grupe Kapitatowg Energa SA oraz jednostkg dominujaca
najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej Energa SA jest PKN ORLEN S.A.

2. Skiad Grupy oraz wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone
2.1. Sktad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 30 czerwca 2022 roku w sktad Grupy wchodzita Energa SA oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym

Nazwa spotki Siedziba  Przedmiot dziatalnosci na dziefi

30 czerwca 31 grudnia
2022 2021

Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja

dystrybucja energii

1 | Energa-Operator SA Gdansk - 100 100
elektrycznej
5 Energa Operator Wykonawstwo Stupsk .wyk.onawstw'o 100 100
Elektroenergetyczne Sp. z 0.0. i projektowanie
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz
3 | Energa-Obrot SA Gdansk obroét energia elektryczng 100 100
4 | Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi oswietlenia 100 100
5 | Energa SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa | obrét energig elektryczng 100 100

organizacja i zarzgdzanie
6 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektow energetycznych

Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie

7 | Energa Wytwarzanie SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100

8 | Energa Elektrownie Ostroteka SA Ostrofeka wytwarzanie energii 89,64 89,64

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
stanowig jego integralng czesé



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

@ Energa | GRUPAEEEII (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym

Nazwa spétki Siedziba  Przedmiot dziatalnosci na dziefi

30 czerwca 31 grudnia

9 | Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
10 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka | dystrybucja energii cieplnej 100 89,64
. ustugi serwisowo-
11 | Energa Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka remontowe 89,64 89,64
12 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
13 | CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
14 | CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
15 | Energa MFW 1 Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
16 | Energa MFW 1 Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
holdingi i zarzgdzanie
17 | LBW 1 Sp. z o.0. Gdansk spotkami i 100 -
przedsiebiorstwami

Linia biznesowa Pozostate

18 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnosc¢ finansowa 100 100
19 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. Gdansk teleinformatyka 100 100
20 | Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
21 | Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk zarz%c\:::;i;csj?d;kitami 100 100
22 o T sy
23 | ECARB Sp. z 0.0. Gdansk dziatalnos¢ finansowa 100 100
24 | CCGT Ostroteka Sp. z o.0. Ostrofeka wytwarzanie energii 50 100
25 | Energa Green Development Sp. z 0.0. Gdansk realizacja projektow 100 100

inwestycyjnych

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa posiada udziaty we wspélnych przedsiewzieciach - Polska Grupa Gérnicza S.A.
(,PGG"), Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostce stowarzyszonej — Polimex-
Mostostal S.A. (,Polimex”) (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone
2.2.1. Polska Grupa Goérnicza
W dniu 28 kwietnia 2016 roku spotka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. podpisata umowe okres$lajacg warunki inwestycji
finansowej w Polskga Grupe Goérniczg Sp. z 0.0.
PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, a siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.
PGG jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowania rynkowe dla jej akgiji.

Grupa Energa sprawuje wspétkontrole nad PGG na podstawie umowy inwestycyjnej oraz porozumienia inwestoréw z 2017 roku.
Umowa Inwestycyjna przewiduje szereg mechanizméw umozliwiajgcych inwestorom, w tym Grupie Energa, biezgcy monitoring
sytuacji finansowej PGG oraz podejmowanie dziatar optymalizacyjnych. Uprawnienia te sg realizowane przez Rade Nadzorczg
PGG, przy czym kazdemu z udziatowcéw PGG przystuguje prawo do powotania jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.
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Ponadto czesc¢ inwestoréw posiadajgca tacznie wiekszosciowy udziat w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw PGG, w tym Grupa
Energa, podpisata w 2017 roku porozumienie, ktérego celem byto zapewnienie zwigkszonej kontroli nad PGG. Porozumienie
zaktada m.in. uzgadnianie wspodlnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedgcych w gestii Zgromadzenia
Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej PGG.

Ze wzgledu na sytuacje na rynku wegla oraz wyniki finansowe PGG, Grupa zidentyfikowata w trakcie 2020 roku konieczno$¢
dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci inwestycji. Dokonano wyceny wartosci godziwej akcji, w wyniku ktérej odpisem
aktualizujgcym objeto catkowitg wartos¢ inwestycji we wspolnym przedsiewzieciu w PGG wycenianym w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci. Inwestycja zostata objeta odpisem z tytutu utraty wartosci w kwocie 145 min zt.

W dniu 15 lutego 2021 roku nastgpito wydzielenie i przeniesienie czesci majatku spétki Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., w tym
objetych wczesniejszym odpisem aktualizujgcym akcji imiennych PGG S.A. na spoétke przejmujacg ECARB Sp. z 0.0. w zamian
za udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym ECARB Sp. z o.0., ktdre zostaty objete przez wspdlnikow spotki dzielone;:
Energa SA oraz Energa Wytwarzanie SA (wczesniej Energa OZE SA).

Na dzien 30 czerwca 2022 roku warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi zero zt.

2.2.2. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktorej Inwestorzy zobowigzali sie dokonac inwestycji
kapitatowej w Polimex. Energa SA posiada okoto 39 min akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, co przektada si¢ na okoto 16,5%
udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wiasnosci. Grupa wywiera
znaczacy wpltyw na inwestycje poprzez wptyw na polityke finansowa i operacyjng oraz na ustalanie sktadu organéw Polimexu.

Polimex jest spdtkg inzynieryjno-budowlang z siedzibg w Warszawie, notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Energa SA posiada 16,42% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Warto$¢ inwestycji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 136 min zt.

2.2.3. Elektrownia Ostroteka

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spotka celowa, w ktérej wspding kontrole sprawujg Energa SA i Enea S.A. Spétke powotano
w celu realizacji projektu budowy bloku energetycznego w Ostrotece (,Projekt weglowy”).

W wyniku przeprowadzonych analiz, w dniu 2 czerwca 2020 roku wstrzymano realizacje Projektu weglowego.
W dniu 22 grudnia 2020 roku Energa SA zawarta z ENEA S.A. dwa porozumienia:

a) ,Porozumienie w sprawie wspétpracy przy podziale Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0.” na mocy ktérego, ENEA S.A. zrezygnowata
z udziatu w realizacji Projektu Gazowego oraz uregulowane zostaly opisane wyzej kwestie zwigzane z podziatem Projektu
weglowego,

b) ,Porozumienie w sprawie wspotpracy przy rozliczeniu inwestycji budowlanej Elektrowni Ostroteka C”, zgodnie z ktérym koszty
zwigzane z zakonczeniem inwestycji bedg rozliczane proporcjonalnie przez strony porozumienia wedtug dotychczasowych zasad
oraz w ramach limitéw przyjetych w porozumieniu zawartym miedzy Spoétkg a ENEA S.A. w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Do dnia 30 czerwca 2022 roku fgczna warto$¢ dokapitalizowania spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przez Energa SA (tgczna
cena objecia udziatdw przez Spétke) wyniosta 351 min zt.

Inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspélne przedsiewziecie i jest ujmowana metodg praw wtasnosci.
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatéw.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku warto$¢ inwestycji w spoice Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynosi zero zt.

Rozliczenie Projektu weglowego

W dniu 25 czerwca 2021 roku Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., CCGT Ostroteka Sp. z 0.0., Wykonawca Projektu weglowego
(GE Power Sp. z 0.0. oraz GE Steam Power Systems S.A.S.) oraz Wykonawca Projektu gazowego (General Electric Global
Services GmbH razem z GE Power Sp. z 0.0.) podpisaty ,Dokument zmiany kontraktu z dnia 12 lipca 2018 roku na budowe
Elektrowni Ostroteka "C" o mocy 1000 MW", w tym tzw. "Porozumienie ws. Rozliczenia". Zgodnie z Aneksem do Porozumienia
catkowita kwota jaka Elektrownia Ostrofeka Sp. z 0.0. byta zobowigzana zaptaci¢ na rzecz Wykonawcy Projektu weglowego, nie
przekroczy 1,35 mld zt (netto). Koszty zwigzane z Projektem weglowym byly rozliczane proporcjonalnie przez ENEA S.A.
i Energa SA. Opis dotyczacy rozliczenia rezerwy znajduje sie w nocie 16.2.

Umowy pozyczki

Pomiedzy Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownig Ostroleka Sp. z 0.0. zawarto dwie umowy pozyczki zwigzane z realizacjg
Projektu weglowego.

Pierwszg umowe pozyczki zawarto 17 lipca 2019 roku na kwote 58 min zt. Drugg umowe pozyczki zawarto 23 grudnia 2019 roku.
Kwota pozyczki wynosita maksymalnie 340 min zt i byta wyptacana w transzach, na uzasadniony wniosek Elektrowni
Ostroteka Sp. z o0.0. Pierwsza transza w kwocie 160 min zt zostata wyptacona w dniu 23 grudnia 2019 roku, druga transza
w kwocie 17 min zt w dniu 13 stycznia 2020 roku, za$ trzecia transza w kwocie 163 min zt w dniu 22 kwietnia 2020 roku.

Na podstawie Umowy Pozyczki Energa SA dokonata warunkowej sprzedazy potowy wierzytelnosci przystugujacej jej z umowy
pozyczki wobec Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. na rzecz Enea S.A. W zwigzku ze spetnieniem warunkéw zawieszajgcych,
zbywane wierzytelnos$ci przeszly na Enea S.A. Wierzytelnosci z umowy pozyczki mogg byé skonwertowane przez Energa SA
oraz Enea S.A. na kapitat Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0.

W dniu 26 lutego 2021 roku aneksowane zostaty umowy obu pozyczek udzielonych spoétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przez
Energa SA oraz ENEA S.A. W wyniku podpisania anekséw wydiuzono termin sptaty pozyczek udzielonych na podstawie umowy
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z 17 lipca 2019 roku w wysokosci 58 min zt oraz z umowy 23 grudnia 2019 roku w tgcznej wysokosci 340 min zi. Nastepnie
terminy sptaty pozyczek aneksowano jeszcze trzykrotnie. W efekcie anekséw zawartych w dniu 29 kwietnia 2022 roku, terminy
sptaty obu pozyczek wydtuzono do 30 grudnia 2022 roku.

Realizacja projektu gazowego

W dniu 22 grudnia 2020 roku Energa SA, PKN ORLEN oraz Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG”) podpisaty
umowe inwestycyjng (,Umowa inwestycyjna”) dotyczacg kierunkowych zasad wspétpracy przy budowie bloku energetycznego w
technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni Ostroteka "C" (,,Projekt Gazowy”). Strony Umowy inwestycyjnej zobowigzaty
sie do wspdipracy przy realizacji Projektu Gazowego poprzez powotanie nowej spotki, ktéra przejmie od spétki Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. wybrane aktywa i pasywa niezbedne dla realizacji Projektu Gazowego. Zgodnie z Umowa inwestycyjng
Enerdze oraz PKN ORLEN miato przypas¢ facznie 51% udziatdbw w kapitale zaktadowym nowo powotywanej spétki (,Pula
udziatow”), a PGNiG pozostate 49% udziatéw. W obu przypadkach procent posiadanych udziatéw w kapitale ma stanowi¢ taki
sam procent ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw spotki.

W dniu 18 maja 2021 roku Energa SA zawarta z PKN ORLEN porozumienie okreslajgce zasady oraz zakres wspotpracy przy
wykonywaniu Umowy inwestycyjnej. Energa oraz PKN ORLEN uzgodnity, ze z przypadajacej im Puli udziatéw Energa obejmie
50%+1 udziat spotki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0., a PKN ORLEN pozostate udziaty z przypadajacej dla obydwu spétek Puli
udziatow. Strony potwierdzity, ze w przypadku nieprzystapienia PGNIG do projektu, PKN Orlen obejmie w Spétce 49% Udziatow
w Kapitale Zakladowym Spoétki majacych przypasé PGNiG. Ponadto zgodnie z porozumieniem w przypadku powstania ryzyka
naruszenia przez Energe wymogow umow o finansowanie, PKN ORLEN udzieli Enerdze finansowania niezbednego do
sfinansowania projektu w kwocie nie wyzszej niz 1,55 mid zt.

W dniu 29 listopada 2021 roku strony Umowy inwestycyjnej podpisaty do niej aneks, w ktérym potwierdzity gotowo$¢ kontynuaciji
wspotpracy przy budowie elektrowni zasilanej paliwem gazowym w Ostrotece, dostrzegajgc jednoczesnie potrzebe dostosowania
zasad tej wspotpracy do warunkéw, w jakich ma by¢ realizowany ten projekt. Strony dazy¢ bedg do uzgodnienia, aby docelowa
forma zaangazowania PGNiG w realizacje ww. projektu przyjeta posta¢ udziatu finansowego PGNIG, ktérego wysokos$c¢ i sposéb
whniesienia zostang okreslone w odrebnej umowie, a ktéra zostanie zawarta do konca 2022 roku.

Dodatkowo, 25 czerwca 2021 roku Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0. (sprzedajacy) zawarta ze spotkag CCGT Ostroteka Sp. z 0.0.
(kupujacy) umowe sprzedazy przedsiebiorstwa przeznaczonego do realizacji Projektu gazowego. Tym samym do CCGT
Ostrofeka Sp. z 0.0. zostaty sprzedane aktywa, ktére wypracowano w ramach Projektu weglowego, a ktére zostang wykorzystane
na potrzeby realizacji Projektu gazowego.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku udzialowcami CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. sg Energa SA oraz PKN ORLEN S.A.

W dniu 2 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie wspoélnikow CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie kolejnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o wartos¢ 131 min zt, w efekcie ktérego kapitat zaktadowy spotki wynosi 490,6 min zt i dzieli
sie w proporcji 50%+1 udziat przypadajgcy na Energe SA, 50%-1 udziat przypadajgcy na PKN ORLEN S.A. Rejestracja
niniejszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita w dniu 26 lipca 2022 roku.

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej
W pierwszym potroczu 2022 roku i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:
1) w okresie od dnia 15 listopada 2021 roku do dnia 8 kwietnia 2022 roku:

e  Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak - Prezes Zarzadu,

Pan Marek Kasicki
Pani Adrianna Sikorska
Pan Janusz Szurski
Pan Dominik Wadecki

Wiceprezes Zarzadu ds.
Wiceprezes Zarzgdu ds.
Wiceprezes Zarzgdu ds.
Wiceprezes Zarzadu ds.

2) w okresie od dnia 8 kwietnia 2022 roku do dnia 21 kwietnia 2022 roku:

Pan Marek Kasicki
Pani Adrianna Sikorska
Pan Janusz Szurski
Pan Dominik Wadecki

Wiceprezes Zarzgdu ds.
Wiceprezes Zarzgdu ds.
Wiceprezes Zarzadu ds.
Wiceprezes Zarzadu ds.

3) w okresie od dnia 21 kwietnia 2022 roku do dnia 22 kwietnia 2022 roku:

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
wykonywania obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

Pan Daniel Obajtek

Pan Marek Kasicki
Pani Adrianna Sikorska
Pan Janusz Szurski
Pan Dominik Wadecki

Wiceprezes Zarzadu ds.
Wiceprezes Zarzadu ds.
Wiceprezes Zarzadu ds.
Wiceprezes Zarzadu ds.

4) w okresie od dnia 22 kwietnia 2022 roku do dnia 26 kwietnia 2022 roku:

Pan Daniel Obajtek

Pani Adrianna Sikorska
Pan Janusz Szurski

Finansowych,
Komunikacji,
Korporacyjnych,
Operacyjnych,

Finansowych,
Komunikacji,
Korporacyjnych,
Operacyjnych,

Finansowych,
Komunikacji,
Korporacyjnych,
Operacyjnych,

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
wykonywania obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu ds.
Wiceprezes Zarzadu ds.

Komunikacji,
Korporacyjnych,

Cczasowego

Czasowego
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e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,

5) w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

e  Pan Daniel Obajtek - Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego
wykonywania obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

. Pan Michat Perlik - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

. Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,

. Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,

e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki
w dniu 4 sierpnia 2022 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min zt”) oraz
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupg w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

W zwigzku z wysokim poziomem dostepnego finansowania zewnetrznego Grupy przedstawionego w nocie 18.5, w kwocie
3 803 min zt, pomimo nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami krétkoterminowymi w kwocie 791 min zt, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym
przez Unie Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w peinym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Zawiera jednak
wybrane noty objasniajgce dotyczace wydarzen i transakgji, ktére sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuaciji
majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2021 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spoétek Energa Slovakia s.r.o. oraz Energa Finance AB (publ) walutg
funkcjonalng sprawozdan jednostkowych jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spétek zostaty przeliczone na ztote polskie w sposéb nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
z wyjatkiem kapitatéw, odpowiednio wedtug kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzien transakcji, dane ze sprawozdania z zyskoéw lub strat wedtug sSredniego kursu za dany okres sprawozdawczy.
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkéw.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. Istotne zasady rachunkowosci

Zmiany wprowadzone do Polityki rachunkowosci od 1 stycznia 2022 roku oraz ich wptyw na prezentowane dane finansowe zostaty
opisane w nocie 9. W pozostatym zakresie Polityka rachunkowosci Grupy jest stosowana w sposéb ciggty za wyjagtkiem zmian
w MSSF UE.

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2022

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszlty w Zycie w roku 2022:
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e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skifadnika aktywéw trwatych do
uzytkowania, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzgce obcigzenia — koszt
wypetnienia umowy, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenie przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozeh koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przykiadu
ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.

7.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i weszly w zycie po dniu
bilansowym

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardow, zmian
standardow i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, jednak data wejscia ich w zycie
przypada po dniu bilansowym:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pozniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021
roku ( obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczgcych
polityki rachunkowosci w praktyce — wymog ujawnienia istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci
(obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 lub pozniej),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej).

7.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standarddw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: poczgtkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje
poréwnawcze ( obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe lub
diugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pézniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczgcy aktywdw i zobowigzan wynikajgcych
z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pdézniejsze zmiany (data wejscie w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzenia tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14.

W przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Grupa Kapitatowa nie przewiduje, aby zmiany z tym
zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanej
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz diugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos$¢ sprzedazy oraz dystrybuciji energii w znacznie
wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

9. Zmiany zasad rachunkowosci i korekta danych lat ubiegtych

W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata zmiany w zakresie prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskow i strat wyniku na instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wynik
ten zostat zaprezentowany w ramach pozostatej dziatalnosci operacyjnej, natomiast w sprawozdaniu rocznym za 2021 rok
w dziatalnosci podstawowej. Nie miato to wptywu na prezentowane dane poréwnywalne.

Powyzsza zmiana ma na celu wiermniejsze odwzorowanie zdarzen gospodarczych wystepujgcych w Grupie, a takze dostosowanie
do zasad wynikajacych z polityki rachunkowosci przyjetej w Grupie Orlen.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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W celu dostosowania prezentacji danych w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych z wytycznymi obowigzujgcymi
w Grupie Orlen, Grupa wprowadzita nastepujgce przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres od 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2021 L - 30 czerwca 2021
(dane poprzednio prezentacji (dane
raportowane) przeksztatcone)

Przeplyv_vy $rodk6w pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zyskl(strata) brutto 864 - 864
Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/stracie jednostek wykazywanych

metodg praw wtasnosci (113) ) (113)

(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (16) - (26)

Amortyzacja 538 - 538

Odsetki i dywidendy, netto 129 - 129

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym 307 ) 307

odpis wartosci firmy

Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych - 189 189

Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych czynnych ) 1 1

diugoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych z )

wyjatkiem kredytow i pozyczek (873) (873)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych ) (25) (25)

diugoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw 33 - 33

Zmiana stanu rozliczen przychoddéw przyszitych ) 59 59

okresow

Zmiana stanu rezerw 192 - 192

Pozostate korekty - - -

Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:

Zmiana stanu naleznosci 172 172) -

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych - (16) (16)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych ) (10) (10)

krétkoterminowych

Zmiana stanu zapaséw 28 - 28

Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw )

i pozyczek 158 (158)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z ) 531 531

wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych (55) 55 -

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych } 1) 1)

krétkoterminowych

2237 - 2237

Podatek dochodowy (162) - (162)

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2075 - 2075

Powyzsze zmiany zostaly wprowadzone w czesci operacyjnej rachunku przeptywéw pienieznych i dotyczyty:

e  Uwzglednienia w czesci przeptywow pienieznych dotyczgcych kapitatu obrotowego jedynie krétkoterminowych zmian
naleznosci, czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, zobowigzan krétkoterminowych, migdzyokresowych
biernych rozliczen. Pozycja Zmiana stanu zapasow nie ulegta przeksztatceniu.

e  Przeniesienia do korekt prezentowanych powyzej kapitalu obrotowego zmian stanu przeptywow pienigznych
wynikajgcych z czesci dtugoterminowych naleznosci, rozliczen migdzyokresowych czynnych, zobowigzan z wyjgtkiem
kredytow i pozyczek, rozliczerh miedzyokresowych biernych oraz catosciowych zmian dotyczgcych zobowigzan z tytutu
umow, rozliczen przychodoéw przysztych okreséw, rezerw i pozostatych korekt.

e  Przeniesienia korekty wynikajgcej z umorzenia uprawnien do emisji CO2 z pozycji (Zysk)/strata na dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy do pozycji Zmiana stanu rezerw zgodnie ze sposobem prezentacji niniejszych
zmian przez Grupe Orlen.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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. Przeniesienia ze zmiany stanu naleznosci oraz zmiany stanu zobowigzan korekt sald dotyczacych instrumentéw
pochodnych. Korekty zwigzane ze zmiang sald instrumentéw pochodnych wycenianych poprzez kapitaty wtasne zostaty
przeniesione do pozycji Pozostate korekty, natomiast korekty zwigzane ze zmiang sald instrumentéw pochodnych
wycenianych poprzez rachunek zyskoéw i strat zostaty przeniesione do pozycji (Zysk)/strata na dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy.

Catkowite saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej nie ulegto zmianie w poréwnaniu do danych zaraportowanych
pierwotnie na dzien 30 czerwca 2021 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO LINII BIZNESOWYCH (SEGMENTOW OPERACYJNYCH)
10. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone

ze wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na trzech segmentach oraz pozostatej
dziatalnosci nazywanych wedtug terminologii Grupy liniami biznesowymi:

e Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalnos$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spotki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

. Pozostata dziatalno$¢ — centrum ustug wspdlnych w obszarze teleinformatycznym, a takze dziatalnos¢ finansowa,
zarzgdzanie nieruchomos$ciami oraz logistyka i zaopatrzenie. Do linii biznesowej pozostata dziatalno$¢ zakwalifikowano
dziatalno$¢ jednostki dominujgcej oraz spotki projektowe nieujete w innych Liniach.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci linii biznesowych jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat

w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powigkszony

o amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikow linii biznesowych oraz pomiaru aktywdw i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci jest przypisywany do wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomiedzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.
Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientow
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku oraz aktywow i zobowigzan finansowych wg stanu na
dzien 30 czerwca 2022 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia Wytaczenia

30 czerwca 2022 roku (niebadane) lub na dzien 30 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Dziatalnos¢ ogoétem
czerwca 2022 roku (niebadane) konsolidacyjne

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2313 5918 1171 115 - 9517
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 32 27 342 263 (664) -
Przychody linii biznesowej ogétem 2345 5945 1513 378 (664) 9517
EBITDA 1277 307 453 (22) 3 2018
Amortyzacja 450 28 78 13 ()] 562
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych - R 73 - R 73
aktywow trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 827 279 302 (35) 10 1383
Przychody/ koszty finansowe netto (112) 3) (20) 196 (209) (148)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych ) ) ) ) 48 48
metodg praw wiasnosci
Zysk lub strata brutto 715 276 282 161 (151) 1283
Podatek dochodowy (138) (54) (28) (6) - (226)
Zysk lub strata netto 577 222 254 155 (151) 1057
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 204 153 296 - 657
Aktywa ogotem 15 647 3508 4 805 15 150 (16 035) 23075
Zobowigzania finansowe 4961 24 797 4672 (4 404) 6 050
Pozostate informacje dotyczace linii biznesowej
Nakfady inwestycyjne 664 21 50 192 8 935

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca Wytaczenia

2021 roku (niebadane) lub na dzien Dystrybucja SPrzedaz Wytwarzanie
31 grudnia 2021 roku

i korekty Dziatalnos¢ ogoétem
konsolidacyjne

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2202 3547 865 55 - 6 669
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 31 19 181 219 (450) -
Przychody linii biznesowej ogétem 2233 3566 1046 274 (450) 6 669
EBITDA 1079 211 149 (26) 4 1417
Amortyzacja 433 24 70 16 (5) 538
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych . R 72 . R 72
aktywow trwatych

Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 646 187 7 (42) 9 807
Przychody/ koszty finansowe netto (68) 1 (27) 222 (184) (56)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych

metoda praw wtasnosci ) ) ) ) 113 113
Zysk lub strata brutto 578 188 (20) 180 (62) 864
Podatek dochodowy (157) (36) (13) 10 - (196)
Zysk lub strata netto 421 152 (33) 190 (62) 668

Aktywa i zobowigzania

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 151 40 144 - 340
Aktywa ogétem 15 083 2985 4245 14 275 (15 350) 21238
Zobowigzania finansowe 4906 24 838 4 882 (4 537) 6113

Pozostate informacje dotyczace linii biznesowej

Nakfady inwestycyjne 670 23 70 182 - 945

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Wylaczenia
Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty
konsolidacyjne

Dziatalnos¢
ogotem

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatow, w

tym: 19 5775 1445 243 (503) 6 979
Energia elektryczna 17 5608 1228 - (355) 6 498
Gaz - 182 - - - 182
Pozostate towary, produkty i materiaty 2 4 217 243 (148) 318
Podatek akcyzowy - (29) - - - (29)

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2 326 170 68 135 (161) 2538
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 2252 - 18 - (29) 2241
Opfaty za przytgczanie odbiorcow 36 - - - - 36
Przychody z najmu 20 2 3 2 (6) 21
Pozostate ustugi 18 168 47 133 (126) 240

RAZEM 2345 5945 1513 378 (664) 9517

w tym:

Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub

ustug Swiadczonych w sposéb ciagty 2269 57t 1246 ) (384) 8902

Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub 76 174 267 378 (280) 615

ustug $wiadczonych w okreslonym momencie

Wylaczenia

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku W . . Dziatalnos¢
(niebadane) ytwarzanie i quekty_ ogétem
konsolidacyjne
tF;/r;])./chody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw, w 14 3429 081 122 (266) 4280
Energia elektryczna 12 3375 803 - (190) 4000
Gaz - 86 - - - 86
Pozostate towary, produkty i materiaty 2 3 178 122 (76) 229
Podatek akcyzowy - (35) - - - (35)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2219 137 65 152 (184) 2389
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 2136 - a7 - (23) 2160
Opfaty za przytgczanie odbiorcow 47 - - - - 47
Przychody z najmu 18 2 2 1 (8) 15
Pozostate ustugi 18 135 16 151 (153) 167
RAZEM 2233 3 566 1046 274 (450) 6 669
w tym:
PrzychIOQy z towaréw, produ](tow i materiatow przekazywanych lub 2148 3426 850 ) (213) 6211
ustug swiadczonych w sposaéb ciggty
Przychody z towardw, produktéw i materiatow przekazywanych lub 85 140 196 274 (237) 458

ustug Swiadczonych w okreslonym momencie

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

@ Energa | GRUPAmm dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

11. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Rzeczowe aktywa trwate
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta nakfady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 869 min zt (790 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2021),
e utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 79 min zt i rozwigzata w wysokosci
6 min zt (w poréwnywalnym okresie 2021 roku utworzyta odpisy aktualizujgce w wysokosci 82 min zt i rozwigzata 10 min).

Wartosci niematerialne
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na wartosci niematerialne w kwocie 19 min zt (29 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2021),
e poniosta naklady na Swiadectwa pochodzenia energii, prawa do emisji CO2 i swiadectwa efektywnos$ci energetycznej
w kwocie 629 min (403 min w poréwnywalnym okresie roku 2021).

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa zwigkszyta aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o 47 min zt (126 min zt
w poréwnywalnym okresie roku 2021) w wyniku zawarcia nowych umoéw.

12.  Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci firmy

W II kwartale 2022 roku dokonano oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnegtrznych przestanek utraty wartosci odzyskiwalnej
posiadanych rzeczowych aktywow trwatych.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek mogacych skutkowac¢ spadkiem wartosci aktywow trwatych spotki Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0., przeprowadzono testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU — ang. cash generating
unit). Testy przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodowg w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywoéw
z dziatalno$ci operacyjnej, z uwzglednieniem m.in. nastepujacych zatozen:

. datg testu jest 30 czerwca 2022 roku,

. przyjete przez Zarzad Energi SA do stosowania zatozenia makroekonomiczne dla Grupy Orlen, w ponizszym zakresie: ceny
energii elektrycznej, ceny wegla kamiennego i gazu ziemnego, ceny $wiadectw pochodzenia oraz ceny uprawnien do emisji
dwutlenku wegla na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy Orlen przez niezalezny podmiot; prognozy zostaty
przygotowane do 2050 roku wigcznie; w zakresie cen biomasy zastosowano prognozy spétki dla okresu 2022-2030,

. ilos¢ darmowych uprawnien do emisji CO; na lata 2021-2025 zgodnie z wykazem opublikowanym przez Ministra
Srodowiska RP,

. naktady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym na poziomie zapewniajgcym utrzymanie zdolnosci produkcyjnych
istniejgcych aktywéw trwatych, z uwzglednieniem naktadéw wynikajgcych z prowadzonych obecnie obligatoryjnych dla spofki
inwestycji rozwojowych,

. utrzymanie wsparcia dla produkcji z istniejgcych odnawialnych zrodet energii w postaci przychodu z praw majatkowych,

. diugos$é prognoz finansowych poszczegélinych CGU okreslona zostata w taki sposéb, aby przeptywy pieniezne stuzace do
kalkulacji wartosci rezydualnej byly jak najbardziej zblizone do spodziewanych przeptywoéw w latach kolejnych,

. do ekstrapolacji prognozy przeptywdw na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej zastosowano stope wzrostu wynoszacg
2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

Elektrocieptownia Elblag wraz z instalacja BB20 (,,CGU EC Elblag”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu ekonomicznej
uzytecznosci jednostki, tj. lipiec 2022 — grudzieh 2049 roku, z uwzglednieniem przeptywdw wynikajgcych z prowadzonych obecnie
obligatoryjnych dla spotki inwestycji rozwojowych. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos¢ $redniowazonego kosztu
kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjeta do kalkulacji wyniosta 11,55% z uwzglednieniem dodatkowej premii za ryzyko
projekciji. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2021 roku wyniosta 7,55%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé CGU EC Elblag
w wysokosci 64,3 min zt. Wartos¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 223,7 min zt.

Elektrocieptownia Kalisz (,,CGU EC Kalisz”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu ekonomicznej
uzytecznosci jednostki, tj. lipiec 2022 — grudzien 2048 roku, z uwzglednieniem przeptywoéw wynikajgcych z prowadzonych obecnie
obligatoryjnych dla spotki inwestycji rozwojowych. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos¢ $redniowazonego kosztu
kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjeta do kalkulacji wyniosta 13,22% z uwzglednieniem dodatkowej premii za ryzyko
projekciji. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2021 roku wyniosta 8,88%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$é utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC Kalisz
w wysokosci 6,6 min zt. Warto$¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 19,7 min zt.

Cieptownia w Zychlinie (,,CGU Zychlin”)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu lipiec 2022 — grudzien
2031 roku oraz warto$¢ rezydualng. Standardowy okres projekcji wydtuzono w zwigzku z pozyskiwanymi do roku 2030 roku
dotacjami dla przedsiewzie¢ wykorzystujgcych do produkcji energii elektrycznej technologie ORC. Stopa dyskontowa ustalona w
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oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjeta do kalkulacji wyniosta 9,88%. Stopa
dyskontowa przyjeta do kalkulacji w 2021 roku wyniosta 6,23%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$é¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU Zychlin
w wysokosci 7,5 min zt. Warto$¢ odzyskiwang ustalono na poziomie 12,5 min zt.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wplyw zmiany wybranych parametrow na faczng wycene wskazanych powyzej aktywow
testowanych na dzien 30 czerwca 2022 roku. Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, iz czynnikami wplywajgcymi
w najwiekszym stopniu na szacunek wartosci uzytkowej przetestowanych CGU sg stopy dyskontowe, ceny ciepta, ceny energii
elektrycznej, ceny biomasy oraz ceny gazu. Ich zmiana, uwzgledniona w catym okresie prognozy, mogtaby skutkowaé
koniecznoscig dokonania odpiséw badz ich odwrdcenia w oszacowanych ponizej wartosciach. W zwigzku z tym nalezy mie¢ na
uwadze, ze w przypadku zmiany uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko przeszacowania lub niedoszacowania wartosci

aktywow.
. Wplyw na wartos¢ z wyceny CGU
apess [mIn PLN] Zmiana wartosci odpisu
Parametr | odwrécenia odpisu
i kierunek Zwigkszenie Zmniejszenie [min PLN]
PANTET)Y wartosci wartosci
[+05p.p] -20,4 20,4
Stopy dyskontowe
[-0,5p.p] 22,1 22,1
[+ 1%)] 12,9 12,9
Ceny ciepta
[- 1%] -12,9 -12,9
[+ 1%] 8,4 8,4
Ceny energii elektrycznej
[- 1%] -84 -84
[+ 1%] -4,9 -4,9
Ceny biomasy
[- 1%] 4,9 4,9
[+ 1%] -3,8 -3,8
Ceny gazu
[- 1%] 3,8 3,8

13.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow sktadato sig z nastepujacych pozyciji:

30 czerwca 2022 30 czerwca 2021
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 442 476
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 215 -
Razem saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 657 476
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 217 131

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw
pienieznych stanowig gtéwnie $rodki na rachunku VAT (split payment) oraz zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd
Towarowych S.A.
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14.  Wynik przypadajacy na jedna akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajace, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2022 30 czerwca 2021
(niebadane) (niebadane)

Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

dominuiacei 1039 676

ominujgce;j

Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy

jednostki dominujacej 1039 676
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414

Zysk lub strata na jedna akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) 2,51 1,63

15. Dywidendy

W dniu 20 maja 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2021, ktéry w catosci zostat
przeznaczony na kapitat rezerwowy.

16. Rezerwy
16.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw

Grupa ustala rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Wartos¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
30 czerwca 2022 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano w oparciu o gtéwne zalozenia
zastosowane do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2021 roku, za wyjgtkiem zaktualizowanej stopy dyskontowej oraz
przewidywanej stopy wzrostu ekwiwalentu energetycznego. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzien
30 czerwca 2022 roku zostata przyjeta na poziomie 7,0% (na 31 grudnia 2021 roku: 3,6%).

Razem

Dlugoterminowe Krotkoterminowe

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

30 czerwca 2022 31 grudnia
(UEECEUR)) 2021

Swiadczenia emerytalne,

rentowe i podobne 101 136 15 13 116 149
Taryfa energetyczna 131 180 13 13 144 193
Zaktadowy Fundusz

Swiadczen Socjalnych o 21 2 L 19 28
Nagrody jubileuszowe 169 210 24 25 193 235
RAZEM 418 553 54 52 472 605

16.2.Pozostate rezerwy

Ditugoterminowe Krétkoterminowe Razem

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
Spory sagdowe 82 79 183 167 265 246
Rekultywacja oraz koszty
likwidaciji 66 80 - - 66 80
Zobowigzania z tytutu emisji
gazéw - - 470 593 470 593
Obowigzek dotyczgcy praw
majatkowych - - 314 163 314 163
Rezerwa na zobowigzania
inwestycyjne - - 5 46 5 46
Inne rezerwy 30 22 45 52 75 74
RAZEM 178 181 1017 1021 1195 1202

Rezerwa na rozliczenie projektu weglowego w Ostrotece

W dniu 31 marca 2022 roku, zgodnie z zawartym porozumieniem, spétka Elektrownia Ostrofgka Sp. z 0.0. zakonczyta rozliczenie
Projektu weglowego.
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Ostateczna warto$¢ naleznosci wynikajgca z dokonanego rozliczenia wyniosta 958 min zt netto i w zwigzku tym suma nalezna
Generalnemu Wykonawcy, wynikajgca z réznicy miedzy powyzszg warto$cig a sumami juz uiszczonymi, zostata juz w catosci
przez EO zaptacona. Tym samym zakonczy!t sie proces rozliczenia Projektu weglowego z Generalnym Wykonawcg. Koszty
poniesione przez Grupg Energa w zwigzku z rozliczeniem prac Generalnego Wykonawcy wyniosty 50% ww. kwoty, czyli
479 min zt netto (taka sama kwota przypadta na Enea S.A.).

Szacunkowa wartos¢ zobowigzania pozostajgcego do catkowitego rozliczenia Projektu weglowego przypadajgca na Energe SA
zostata skorygowana do wysokosci 5 min zt, na ktérg to kwote sktada sie w gléwnej mierze pozostajgce do rozliczenia roszczenie
Torpol S.A. za realizacje przebudowy bocznicy kolejowe;.

17. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku dokonano oceny przestanek reklasyfikacji aktywoéw netto posiadanych w spoétce Energa Invest
Sp. z 0.0. na aktywa przeznaczone do sprzedazy. W zwigzku z tym, iz sprzedaz tej spotki zaktadano na okres kolejnych 12
miesiecy, na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadane przez Grupe aktywa netto spotki Energa Invest Sp. z 0.0. wykazywane sg
jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan sktadajgce sie na dziatalnos¢ sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy na
dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnywalny zaprezentowane sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na

30 czerwca 2022
(U ELEN))

31 grudnia 2021

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 37 34
Nieruchomosci inwestycyjne 2 2
Aktywa niematerialne 2 2
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1
Pozostate aktywa krétkoterminowe 3 1
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 56 49
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 2 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 4
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje 3 4
Rezerwy krétkoterminowe 3 3
Pozostate zobowigzania finansowe 2 2
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3 4
Zobowiagzanie bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 15 20

przeznaczone do sprzedazy

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
18. Instrumenty finansowe

18.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Instrumenty Wyceniane wg I?isnt;lr:rsno?:/];y

pochodne zamortyzowanego [RAVASY)

. = wylaczone z
zabezpieczajace kosztu zakresu MSSE 9

Stan na Instrumenty

30 czerwca 2022 pochodne
(QICLEGERL)]

Aktywa
:\)l/?‘it.aznosm z tytutu dostaw i ustug, w ) } 2521 ) 2591
doszacoyvan/e przychodow z tytutu } ) 419 i 419
sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 657 - 657
Pozostate aktywa finansowe 24 349 70 - 443
Pochodne instrumenty finansowe 24 349 - - 373
Pozostate - - 70 - 70
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Instrument Wyceniane w ST
Stan na Instrumenty hod y y t 9 finansowe RAZEM
30 czerwea 2022 pochodne bpoc_ odne zamorkyzowanego wylaczone z
(QIELEGRERT)] ZaDEZPISC22/9CE ezl zakresu MSSF 9
RAZEM 24 349 3248 - 3621
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 2588 - 2588
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1178 - 1178
Kredyty i pozyczki - - 1410 - 1410
Zob_ow!azanla zlt){tu}u emisji dluznych ) ) 2581 i 2581
papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 1546 - 1546
Zobowigzania z tytutu umow - - 290 - 290
Pozostate zobowigzania finansowe 105 - 255 881 1241
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 198 - 198
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe 105 - - - 105
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 881 881
Pozostate - - 55 - 55
RAZEM 105 - 7 260 881 8 246

Stan na
31 grudnia 2021

Instrumenty

pochodne

Instrumenty
pochodne
zabezpieczajace

Wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty
finansowe
wylaczone z
zakresu MSSF 9

Aktywa
:\)l/?rl::eznosm z tytutu dostaw i ustug, w ) ) 2074 ) 2074
gg\rszz:dc:glame przychodow z tytutu ) ) 355 ) 355
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 340 - 340
Pozostate aktywa finansowe 16 255 88 - 359
Pochodne instrumenty finansowe 16 255 - - 271
Pozostate - - 88 - 88
RAZEM 16 255 2502 - 2773
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 2704 - 2704
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 981 - 981
Kredyty i pozyczki - - 1723 - 1723
Bl Auamyeh : : - e
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 1067 - 1067
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 306 - 306
Pozostate zobowigzania finansowe 99 - 319 877 1295
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 254 - 254
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe 99 - - - 99
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 877 877
Pozostate - - 63 - 63
RAZEM 99 - 6 928 877 7904
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18.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, kitére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow

lub zobowigzania.

30 czerwca 2022
(niebadane)

31 grudnia 2021

Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS Ill)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS)
Inne instrumenty pochodne

Zobowiazania

Inne instrumenty pochodne

Poziom 2 Poziom 2
161 112
180 138
8 5
24 16
105 99

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta

pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na pozycje Aktywa - inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte
od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku z pdzniejszymi aneksami
i dotyczg nabycia w 22 transzach tgcznie okoto 7 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy
realizacji opcji ustalono pomiedzy 31 sierpnia 2021 roku a 30 listopada 2026 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-
Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie
uwzgledniono biezacg cene oraz historyczng zmienno$é cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu
o rentownos$¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci zblizonej do terminu wygasniecia opcji.

W pozycji Zobowigzania - Inne instrumenty pochodne ujeto zawierane przez spotke Energa Elektrownie Ostroteka SA transakcje
terminowe na kontraktach typu PEAK notowanych na Towarowej Gietdzie Energii (,TGE”) dotyczacych zakupu i sprzedazy energii
elektrycznej. Transakcje terminowe zawierane za posrednictwem TGE w odniesieniu do zakupow i sprzedazy energii elektrycznej
sg transakcjami z fizyczng dostawa, przy czym rozliczenie finansowe transakcji nastepuje zazwyczaj w kwocie netto.

W momencie zawarcia danego kontraktu Energa Elektrownie Ostroteka SA dokonuje klasyfikacji na instrumenty spetniajgce
wymogi MSSF 9 w zakresie wykorzystania w ramach wtasnej dziatalnosci (tzw. ,own use exemption”), ktére nie podlegaja wycenie
oraz instrumenty ktdre nie spetniajg wymogdéw own use exemption, a zatem sg wyceniane do wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Grupa kieruje sie istotnym profesjonalnym osadem w celu okreslenia czy dana transakcja terminowa moze by¢ uznana za
dokonang w ramach wiasnej dziatalnosci, a tym samym podlega¢ wytgczeniu z obowigzku wyceny.

Zgodnie ze standardem, dokonujac klasyfikacji uméw, Grupa ocenia przede wszystkim czy:

e  dany kontrakt zostat zawarty w celu otrzymania lub dostarczenia sktadnikdw niefinansowych zgodnie z oczekiwanymi
przez Grupe potrzebami, w tym przede wszystkim czy wolumen sprzedanych lub zakupionych skfadnikéw
niefinansowych odpowiada skali normalnej dziatalnosci operacyjnej Grupy,

w wyniku realizacji kontraktu dochodzi do fizycznej dostawy sktadnikéw niefinansowych,
kontrakt nie moze by¢ uznany za wystawiong opcje kupna lub sprzedazy instrumentu niefinansowego zgodnie

z MSSF 9.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa uznata, ze czes¢ kontraktow terminowych w zakresie handlu energig elektryczng
bedacych w jej posiadaniu na dzien bilansowy spetnia definicje instrumentu finansowego w mys$l MSSF 9 i tym samym podlega

obowigzkowi wyceny.

Warto$¢ godziwa zawartych kontraktow jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia do biezgcych kurséw terminowych
wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Instrumenty te wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia i jako

zobowigzania, gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Kontrakty nie spetniajgce wymogoéw dla skorzystania z own use exemption otwarte na dzien bilansowy wyniosty 98 min zt. Wartos¢
wyceny bilansowej zostata odniesiona na zobowigzania finansowe.

Na dzien bilansowy w pozycji zobowigzan Grupa ujeta réwniez instrumenty w postaci forwardéw walutowych na waluty EUR
i USD, zawarte w celu zabezpieczenia zobowigzan powstajgcych w zwigzku z projektem budowy elektrowni gazowej w Ostrotece.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesc¢

25



& Energa | crupamEy

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(w milionach ztotych)

W rachunku zyskéw i strat wycena do wartosci godziwej oraz rozliczenie kontraktéw odnoszone sg w pozostatg dziatalnos$¢
operacyjna.

Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej, warto$¢ ksiggowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa
Poziom 1 Poziom 2

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji oraz Wartos¢ ksiegowa

obligacji hybrydowych

Stan na 30 czerwca 2022 (niebadane) 2581 1410 1249
euroobligacje 1404 1410 -
obligacje hybrydowe 1177 - 1249

Stan na 31 grudnia 2021 2532 1476 1151
euroobligacje 1393 1476 -
obligacje hybrydowe 1139 - 1151

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 30 czerwca 2022 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 30 czerwca 2022 roku stép procentowych.

18.3. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje przede wszystkim
otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.
Kredyty i pozyczki
Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na

30 czerwca 2022
(niebadane)

31 grudnia 2021

Waluta - PLN

Stopa Referencyjna - WIBOR, Stopa redyskontowa

Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2588 2704
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 1303 1395
od 1 roku do 3 lat 686 758
od 3latdo 5 lat 243 265
powyzej 5 lat 356 286

Na dzien 30 czerwca 2022 i 31 grudnia 2021 roku wartos$¢ limitéw kredytowych posiadanych przez Grupe wyniosta odpowiednio
6 387,4 min zI (wykorzystane w 40,4%) i 6564,7 min zt (wykorzystane w 40,9%). Szczegdétowe informacje dotyczace
zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 18.5.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji weditug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na

30 czerwca 2022
(niebadane)

31 grudnia 2021

Waluta - EUR
Stopa Referencyjna - Stata
Wartos¢ emisji

w walucie

w ztotych

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe)
od 1 roku do 2 lat
powyzej 5 lat

551 551
2581 2532
25 31
585 569
1971 1932

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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18.4. Ryzyko kredytowe

Ponizej prezentujemy ujawnienia dotyczgce ryzyka kredytowego w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie
dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu umow:

Stan na Stan na
30 czerwca 2022 (niebadane) 31 grudnia 2021
Srednlovya.zony Wartosé ‘ Srednlovya_zony Wartosé
wskaznik Odpis wskaznik
brutto brutto
straty straty
Klient rating najlepszy 0,0% 639 - 0,0% 579 -
Klient rating $redni 0,2% 252 - 0,0% 151 -
Klient rating najnizszy 1,8% 39 1) 2,4% 20 -

‘ Stan na Stan na
‘ 30 czerwca 2022 (niebadane) 31 grudnia 2021

Sredniowazony s Sredniowazony
wskaznik V\tl)artosc Odpis wskaznik
rutto
straty straty

Wartos¢
brutto

Klienci bez ratingu w linii

1,7% 681 (12)

. . . 1,6% 808 (13)
biznesowej sprzedazy
Naleznosci sporne 84,0% 358 (301) 84,1% 351 (295)
Pozostate naleznosci 6,3% 790 (50) 8,5% 652 (53)

18.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zadtuzenie
nominalne
na
30.06.2022

Data .. Kwota
; q ; Limit
Cel finansowania zawarcia . . dostepnego
finansowania . )
umowy finansowania

Podmiot Rodzaj Termin sptlaty

finansujacy zobowigzania

Europejski . .

Bank Kredyt Pégg:azém’é‘::g%gy 16-12-2009 1050 - 249 15-12-2025
Inwestycyjny 9a-op

Europejski . .

Bank Kredyt Pégg:azé”";‘::gfggy 10-07-2013 1000 - 621 15-09-2031
Inwestycyjny 9a-op

Europejski

Bank Program inwestycyjny

Odbudowy i Kredyt Energa-Operator SA 29-04-2010 1076 - 232 18-12-2024
Rozwoju

Europejski

Bank Program inwestycyjny

Odbudowy i Kredyt Energa-Operator SA  26-06-2013 800 - 238 18-12-2024
Rozwoju

Obligatariusze Euroobligacje ogélnokgf;iiracyjne 07-03-2017 1 404" - 1 404" 07-03-2027
PKO Bank Limit Cele 2

Polski SA kredytowy ogoéinokorporacyjne 20-09-2012 200 139 61 19-09-2022
m‘xggg"c'y?:;k Kredyt Budowa FW Myélino  23-10-2014 68 - 27 15-09-2026

] Program inwestycyjny
WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT  27-06-2014 7 - 7 30-06-2024
Gdansk Sp. z 0.0.

Program inwestycyjny
NFOSIGW Pozyczka Energa Elektrownie ~ 30-08-2018 134 - 113 20-12-2028
Ostroteka SA

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 27
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Zadtuzenie
. . Data . Kwota .
Podmiot Rodzaj . . - Limit nominalne -
. . . . Cel finansowania zawarcia . . dostepnego Termin sptaty
finansujacy zobowigzania finansowania . " na
umowy finansowania 30.06.2022
Europejski o . .
Obligacje Program inwestycyjny
Bank 04-09-2017 11703 - 1170° 12-09-2037
Inwestycyjny hybrydowe Energa-Operator SA

finansowanie celow
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezacej dziatalnosci
Kredyt Kredyt oraz finansowanie \
. . programu 17-09-2019 2 000 2 000 - 17-09-2024
konsorcjalny  rewolwingowy inwestycyjnego, z
wytgczeniem
nakfadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej

finansowanie celéw
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
Bank Kredvt biezgcej dziatalnosci
Gospodarstwa . oraz finansowanie ~ 03-07-2020 500 350 150 18-08-2023
; rewolwingowy
Krajowego programu
inwestycyjnego oraz
refinansowanie
zadtuzenia
finansowego

finansowanie celow
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezgcej dziatalnosci
oraz finansowanie
programu
SMBC Kredyt INWeStycylnego oraz g 472020 5625 562 - 28-07-2025
rewolwingowy refinansowanie
zadtuzenia
finansowego, z
wytgczeniem
naktadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej

Kredyt Finansowanie celow

. . . 31-05-2021 1000 250 750 30-05-2023
rewolwingowy  ogdlnokorporacyjnych

PKN Orlen

Europejski . .
BankpJ Kredyt Program inWestycyiny ;5 15 501 7026 502 200 16-12-2041
| ) Energa-Operator SA

nwestycyjny

RAZEM 11673 3803 5222

1 zobowigzanie z tytutu euroobligaciji w tgcznej kwocie 300 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 30 czerwca 2022 roku

2 wartos¢ limitéw gwarancyjnym udzielonych spdtkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych umoéw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)

3 zobowigzanie w tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250mIn EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 30 czerwca 2022 roku
4kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig przedtuzenia o rok; wskazana data jest koncowg datg
obowigzywania umowy, kredyt traktowany jest jako krétkoterminowy

5 zobowigzanie w kwocie 120 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 czerwca 2022 roku

6 zobowigzanie w kwocie 150 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 czerwca 2022 roku

18.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Pomiedzy spotkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zostata zawarta umowa pozyczki denominowana w EUR
na kwote 200 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszej pozyczki, Grupa zawarta w kwietniu
2017 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominale 200 min EUR (,CCIRS 1II”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tgcznego
nominatu pozyczki.

Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o staltym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pienigzne o stalym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywoéw do lutego 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligaciji hybrydowych na tgczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczgce 100% tacznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajacy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Spétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o staltym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pienigzne o stalym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spoétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spotka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do wrzesnia 2027 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

W sierpniu 2019 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt (patrz nota
18.5).

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajacych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 4 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywaja si¢ z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2023 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywéw pienieznych i dotyczg instrumentéw
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, obligacji hybrydowych oraz kredytéw z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta:

Zmiana wartosci
godziwej Kwoty nominalne
instrumentu instrumentu
zabezpieczajacego zabezpieczajacego w min
przyjeta za
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia w
danym okresie

Al Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

(PLN
min)

Stan na 30 czerwca 2022
(niebadane)

CCIRS Il 161 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 200 -
CCIRS IV 180  Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 250 -
IRS 8 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak - 150

Stan na 31 grudnia 2021

CCIRS I 112 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 200 -
CCIRS IV 138 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 250 -
IRS 5 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak - 350

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39.

Z tytutu stosowania wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna
cze$¢ zmiany wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zwiekszyt sie w okresie
sprawozdawczym o kwote 57 min zt, a w okresie poréwnywalnym zwigkszyt sie 0 36 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 29
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Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu zakonczony zakonczony

sprawozdawczego 30 czerwca 2022 30 czerwca 2021
(niebadane) (niebadane)

Na poczatek okresu sprawozdawczego 87 (96)

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwe;j 95 (11)
instrumentow zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychodoéw/kosztéw finansowych 12 13
Rewaluacja i'nstrumer]tévy zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu 37) 42
do przychodéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow (13) (8)
Na koniec okresu sprawozdawczego 144 (60)

Na dzien 30 czerwca 2022 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

18.7. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku nie wystgpity istotne aktywa, na ktérych
ustanowiono zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
19. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych, ktore jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 7 922,7 min zt.

20. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

20.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2022 roku jednostkg kontrolujgca Grupe byt PKN Orlen S.A. Przychody ze sprzedazy osiggniete przez
Grupe na transakcjach z jednostkg kontrolujgcg na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosty 56 min zt, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wynosity 11 min zt. Koszty transakcji z tym podmiotem ksztattowaly sie na poziomie 644 min zt natomiast zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug wynosity 79 min zt. W dniu 30 maja 2022 Energa SA zawarta z PKN Orlen S.A. aneks do umowy pozyczki
z dnia 31 maja 2021 wydtuzajacy okres sptaty pozyczki do dnia 30 maja 2023 roku. Maksymalna warto$¢ zadtuzenia wynikajgca
z zawartej pozyczki w dowolnym okresie jej trwania nie moze przekroczy¢ 1000 min zt. Oprocentowanie pozyczki jest okreslone
na poziomie rynkowym i uzaleznione jest od poziomu wskaznika diug netto/EBITDA. Na dzieh 30 czerwca 2022 roku wartos$é
zadtuzenia wynikajgca z zawartej umowy wynosita 750 min zt, a oprocentowanie ksztattowato si¢ na poziomie WIBOR 1M+0,7%
marzy.

Przychody ze sprzedazy osiggniete z pozostatymi spétkami z Grupy Orlen (z wytgczeniem PKN Orlen S.A.) przez Grupe Energa
na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosty 18 min zt. a koszty transakcji z tymi podmiotami ksztattowaty sie na poziomie 77 min zt.

20.2.Transakcje ze wspolnymi przedsigwzigciami i jednostka stowarzyszonag

Poziom sprzedazy spétek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostki stowarzyszonej oraz wspélnych przedsiewzie¢ w okresie
zakonczonym 30 czerwca 2022 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego byt nieistotny. W pierwszym poétroczu
2022 roku zakup od jednostki stowarzyszonej oraz wspodlnych przedsiewzie¢ uksztattowat sie na poziomie 127 min zt
(w analogicznym okresie roku poprzedniego poziom zakupéw wyniost 95 min zt). Na dzien 30 czerwca 2022 roku poziom
naleznosci wyniést 8 min i dotyczyt gtdwnie zaliczki przekazanej Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. (transakcja zbycia aktywow
zwigzana z procesem budowy elektrowni gazowej pomiedzy Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0. a CCGT Ostroteka Sp. z 0.0.); na
dzien 31 grudnia 2021 roku poziom naleznosci byt na nieistotnym poziomie. Warto$¢ zobowigzan na dzien 30 czerwca 2022 roku
wyniosta 107 min zi, z czego 85 min zt dotyczy zobowigzan z tytutu leasingu (ww. transakcja zbycia aktywdw), w stosunku do 120
min zt na dzieh 31 grudnia 2021 roku. Powyzsze transakcje dotyczace pierwszego pétrocza 2022 roku, z wytgczeniem opisanej
powyzej transakcji zbycia aktywoéw, zrealizowane byly gtéwnie z Polskg Grupg Goérniczg S.A. i dotyczyly w szczegdlnosci zakupu

wegla.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 30
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20.3.Transakcje z udziatem czlonkoéw Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

20.4.Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2022 30 czerwca 2021

(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujgcej 23 2,8
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej 0,3 0,3
Zarzady jednostek zaleznych 13,8 11,9
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 1,6 1,4
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 25,2 26,8
RAZEM 43,2 43,2

21.  Aktywa i zobowigzania warunkowe
21.1. Zobowiagzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa identyfikuje zobowigzania warunkowe w kwocie 264 min zt (270 min zt na dzien 31 grudnia
2021 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, w ktérych wygranych spotek nie
mozna wykluczy¢ lub wiarygodne oszacowanie wyptywu srodkéw pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy nie
jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnych gruntach. W przypadku niepewnosci, co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu
prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien 30 czerwca 2022 roku oszacowana wartos¢ tych
roszczen stanowigcych zobowigzania warunkowe wynosi 243 min zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2021 roku bylo to
249 min zt. Biorgc pod uwage posiadane opinie prawne, szacowane ryzyko przegrania sporu wynosi ponizej 50%.

21.2. Aktywa warunkowe
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.

22. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy
Globalna pandemia koronawirusa
W | pétroczu 2022 roku Grupa nie zidentyfikowata negatywnego wptywu pandemii COVID-19 na wyniki finansowe.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujac na analizach mozliwych scenariuszy dalszego rozwoju sytuacji pandemicznej Grupa
nie identyfikuje ryzyka niewywigzywania sig¢ ze swoich zobowigzan, a takze z warunkédw uméw o finansowanie. Grupa podjeta
réwniez dziatania w celu zabezpieczenia ptynnosci w zwigzku ze zmianami otoczenia rynkowego.

Grupa na biezgco, wnikliwie monitoruje rozwdj sytuacji w wielu obszarach swojej dziatalnosci oraz podejmuje dziatania w celu
minimalizowania negatywnego wplywu epidemii koronawirusa na jej sytuacje finansowa. Na biezgco analizowane sg rézne
scenariusze wydarzen oraz opracowywane sg odpowiednie $rodki zaradcze oraz dziatania mitygujgce efekty zmaterializowania
sie poszczegodlnych ryzyk.

Grupa posiada mozliwosci skutecznego przeciwdziatania moggcym wystgpi¢ niekorzystnym zjawiskom, zaréwno w kroétkim,
Srednim, jak i w dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne straty wynikajace z ryzyka zwigzanego z mozliwym obnizeniem
przychoddéw oraz ich terminowa $ciggalnoscia, przy jednoczesnej koniecznosci wywigzywania sie ze zobowigzan kredytowych,
beda mitygowane stosownym ograniczeniem kosztéw oraz wydatkéw inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym nalezy oceni¢, ze nie wystepujg przestanki $wiadczgce o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej przez
Grupe dziatalnos$ci gospodarcze;.

Wojna w Ukrainie

Atak Rosji na Ukraine ma niewatpliwie istotny wptyw na krajowg i miedzynarodowg gospodarke.

Grupa monitoruje na biezaco sytuacje w Ukrainie pod katem wplywu na jej dziatalno$é, niemniej jednak utrzymujgca sie duza
dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie dalszych skutkéw gospodarczych wojny obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia
btednych zatozen. Biorgc pod uwage duzg dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz gospodarczej i trudnosci w opracowaniu
lub uzyskaniu jednoznacznych i wysoce prawdopodobnych prognoz ekonomicznych i finansowych, na ten moment nie jest
mozliwe doktadne oszacowanie potencjalnego wplywu konfliktu na dziatalno$é i wyniki finansowe Grupy.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 31
stanowig jego integralng czesc¢
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Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Grupy kluczowy bedzie dalszy przebieg dziatan
militarnych, zakres i efektywnos$¢ sankcji natozonych na Rosje i Biatoru$ oraz reakcja bankéw centralnych i innych instytucii
finansowych na kryzys.

Majac na wzgledzie powyzsze, Grupa identyfikuje nastepujace ryzyka rynkowe:
. Ryzyko dalszego ostabienia ztotego wzgledem gtéwnych walut, w tym przede wszystkim PLN/EUR.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe dla posiadanych zobowigzan w walutach obcych oraz podejmuje dziatania w celu
zabezpieczenia tego ryzyka w odniesieniu do planowanych projektéw inwestycyjnych.

. Ryzyko wzrostu cen surowcéw energetycznych (wegla i gazu) na skutek ograniczenia ich dostgpnosci w rezultacie
embarga natozonego na Rosje. Zaznaczy¢ nalezy, iz Grupa nie nabywa paliw od podmiotéw pochodzacych z Rosji,
Biatorusi czy Ukrainy.

Grupa bierze pod uwage, iz biezgca sytuacja moze mie¢ istotny wptyw na dostepnos¢ i ceny wegla kamiennego,
w zwigzku z czym Grupa identyfikuje ryzyko negatywnego wptywu tego czynnika na jej dziatalnos¢ i wyniki finansowe.
Grupa na biezgco monitoruje dostepnosc i zachowanie cen tego paliwa w odniesieniu do kolejnych okreséw i podejmuje
dziatania majgce na celu zabezpieczenie dostaw i cen umozliwiajgcych nieprzerwang i rentowng dziatalnosé Linii
Biznesowej Wytwarzanie.

Istniejgce zrodta wytworcze Grupy w znikomym stopniu wykorzystuja paliwo gazowe (obecnie jedynie kotty rezerwowo-
szczytowe w Elblagu obcigzone sg tym ryzykiem).

. Ryzyko braku dostepnosci oraz wzrostu cen nabywanych materiatdw elektroenergetycznych a takze innych
komponentow. Wzrost cen w tym obszarze moze przetozy¢ sie na wyzsze koszty biezgcych remontéw oraz wyzsze
naktady na realizowane przedsiewziecia inwestycyjne w zakresie infrastruktury dystrybucyjnej i wytworczej.

W szczegdlnosci Grupa monitoruje sytuacje w zakresie terminowosci dostaw elementéw infrastruktury pomiarowej oraz
podejmuje stosowne dziatania dostosowawcze niezbedne dla zapewnienia ciggtosci dziatan operacyjnych w zakresie
instalaciji licznikdw w sieci dystrybucyjnej.

. Podwyzszone ryzyko atakow na infrastrukture IT, wytworczg i dystrybucyjng stuzgcg realizacji gtownych celow
biznesowych Grupy, co rodzi konieczno$¢ poniesienia wyzszych kosztéw ochrony systemow IT i obiektow budowlanych
oraz zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow zabezpieczajgcych.

. Ryzyko dalszego wzrostu inflacji i stop procentowych. Moze to wplyng¢é na wzrost kosztéw finansowania,
a w konsekwencji na pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki oraz innych przedsiebiorstw i klientéw w Polsce, co moze
spowodowac spadek dyscypliny ptatniczej klientow.

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje istotnych opdznien w realizacji naleznosci
od klientéw jednak bierze pod uwage takg mozliwos¢, dlatego podejmowane sg stosowne dziatania monitorujgce
sytuacje ptatniczg poszczegdélnych grup odbiorcow.

. Ryzyko ograniczenia dostgpu do zewnetrznych zrédet finansowania lub pogorszenia ich warunkow.
Grupa nie identyfikuje natomiast bezposredniego wptywu wojny w Ukrainie na wyniki finansowe osiggniete w | pétroczu 2022 roku.

Spétki Grupy nie posiadajg kontaktéw biznesowych z podmiotami gospodarczymi zarejestrowanymi na terytorium Ukrainy, Rosji
oraz Biatorusi.

Realizacja strategicznego projektu budowy w Grudzigdzu elektrowni gazowo-parowej

W dniu 18 maja 2022 roku spétka CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. podpisata z konsorcjum firm Siemens Energy Global GmbH & Co
KG, Siemens Energy Sp. z o0.0. oraz Mytilineos S.A. umowe dotyczacg zaprojektowania i budowy w Grudzigdzu elektrowni
gazowo-parowej (CCGT) o mocy 563 MWe netto. Harmonogram realizacji projektu przewiduje rozpoczecie prac budowlanych w
2022 roku, natomiast oddanie elektrowni do eksploatacji w 2025 roku. Projekt realizowany bedzie w formule "pod klucz" i opiewa
na szacunkowg kwote ok. 2 mid zt.

23. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Energi SA

W dniu 12 lipca 2022 roku Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak ztozyta o$wiadczenie o rezygnacji z tym samym dniem
z petnienia funkcji Cztlonka Rady Nadzorczej Energi SA.

Delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

W dniu 19 lipca 2022 roku Rada Nadzorcza Energi SA postanowita delegowaé Czlonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Daniela
Obajtka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu Spétki VII kadencji na okres od dnia 22 lipca 2022 roku do dnia
31 sierpnia 2022 roku.

Sprzedaz akcji Polskiej Grupy Goérniczej S.A.

W dniu 3 sierpnia 2022 roku zawarto warunkowg umowe sprzedazy (,Warunkowa Umowa Sprzedazy”) akcji Polskiej Grupy
Gorniczej S.A. (,PGG”).

Stronami sprzedajgcymi w Warunkowej Umowie Sprzedazy sa: spotka zalezna ECARB Sp. z 0.0., PGNIG Termika S.A., PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., ENEA S.A., Polski Fundusz Rozwoju S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z
o.0. oraz WEGLOKOKS S.A., a strong kupujaca jest Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej (,Skarb Panstwa”).

Zgodnie z Warunkowg Umowa Sprzedazy, ECARB Sp. z 0.0. dokona zbycia na rzecz Skarbu Panstwa wszystkich posiadanych
przez siebie akcji PGG, tj. 6.000.000 akcji zwyklych imiennych (stanowigcych 15,32% kapitatu zaktadowego PGG), za cene 1 zioty
za wszystkie posiadane akcje. Wartos¢ inwestycji w PGG w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Energa na dzien
30 czerwca 2022 roku wynosi zero ztotych, w zwigzku z czym transakcja sprzedazy akcji PGG nie bedzie miata istotnego wptywu
na wynik netto Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc¢
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Podpisy cztonkéw Zarzgdu Energa SA:

Signature Not Verified P
gnatu ifi Cﬁ

Dokument podpisany pfzez Daniel Obajtek
Daniel Obajtek Data: 2022.08.04.14.45:59 CEST
Czionek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci

Prezesa Zarzadu
Signature Noté/ré(' jed

Dokument podpisgiy przez Michat
Perlik
. . Data: 2022.08.0442:48:46 CEST
Michat Perlik
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Signed by /
Podpisano przez:

Adrianna Sikorska
Energa S.A.

Date / Data:
2022-08-04.09:44
Signed by /
Podpisano przez:

Adrianna Sikorska
Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji

Janusz Jakub
Szurski
Energa S.A.

) Date / Data:
Janusz Szurski Y e..2022-08-04-11:03

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Signed by /
Podpisano przez:

Dominik Tomasz
Wadecki
Energa S.A.

Date-/-Data:----
2022-08-04 10:44

Dominik Wadecki
Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Magdalena
..Kaminska........

Date / Data: 2022-
08-04 09:35

Magdalena Kaminska
Zastepca Dyrektora Departamentu Finanséow

Signed by /
Barttomiej Bierikowski ....Padpisano przez:
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczo$ci Finansowej i Podatkéw B -
arttomiej Tomasz
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ENERGA SA
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Gdansk, 4 sierpnia 2022 roku
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